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THONG PIEP CUA BAN LANH PAO
UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOC

Nam 2021 1a nam thir 2 ca thé giéi phai gdng minh chéng choi véi dai dich
Covid — 19, vira tim moi cach dé han ché anh hudng ctia dich bénh dén stc khoe va
tinh mang ctia con ngudi, vira gang sitc phuc hoi cac chudi cung tng bi dut gy dé
phuc hdi kinh té. Nén kinh té Viét Nam ciing da phai d6i mit v6i nhiéu khé khan khi
dich Covid-19 dién bién phirc tap d& budc chinh phu c6 nhiing thoi diém phai ban
hanh céc bién phap gidn cach xa hoi ddi véi cac dia phuong kinh té trong diém. Tuy
nhién, dudi su chi dao quyét liét ciia Pang, Chinh phu va su nd luc cua ca hé théng
chinh tri, cic giai phap kha thi chuyén d6i mé hinh chién lugc chong dich hiéu qua,
cung chién dich tiém vic xin than toc da giup 6n dinh tinh hinh san xut trong nudc,
nho d6 Viét Nam da tung budc mo cua tro lai nén kinh té. Bén canh do, cung vdi cac
chuong trinh phuc hdi va chinh sach hd trg phat trién kinh té ctia Chinh pha, nén kinh
té nudc ta da dat duoc nhiéu két qua kha quan, GDP cua Viét Nam nim 2021 van dat
cac murc ting truong 2,59%, thudc nhom cao nhét thé gidi. Cac can dbi vi mo nhu lai
suat, lam phat, ty gid van duoc giit viing, von FDI van ting so v6i nam 2020. Thu
ngan sach Nha nuéc nam 2021 dat 103,4% du toan.

Thi truong chiing khodn mac du chiu tadc dong khong nhd tir lan séng dich
Covid 1an tht tu, nhung dudi su chi dao sat sao cing nhitng chinh sach kip thoi cia
Chinh phu, Bo Tai Chinh, Uy ban Chimg khoan Nha nudc (UBCKNN) ludn kién dinh
thuc hién cic bién phap diéu hanh TTCK hiéu qua, gop phan dua TTCK nam 2021
dat duoc nhirng thanh cong ngoai mong doi. So véi ndm 2020, chi sé VN-Index tiép
tuc tang trudng thém 35,7% va dat mdc lich st 1.498 diém vao thoi diém két thac
nim. Thanh khoan trén thi truong c6 phiéu tiép tuc ting trudng dot pha, dat mirc
26.600 ty dong/phién, ting 2,6 1an so v6i nim 2020, trong d6 9 thang cudi nim thi
truong lién tuc dat mirc giao dich trén 1 ty USD, trong d6 c¢6 nhitng phién dat trén 2
ty USD. Quy md vbn hoéa thi truong cb phiéu dat 7,77 triéu ty ddng, ting 46,8% va
dat 123,5% GDP cua nam 2020, tuong duong 92,6 GDP udc tinh cua ndam 2021. Nha
dau tu hung khai tham gia thi truong chimg khoan véi sé tai khoan mé méi dat trén
1,5 triéu tai khoan bﬁng s6 tai khoan md méi cla ca giai doan 2013-2020 cong lai.
Thi truong chimg khoan phai sinh ngay cang da dang san pham véi su ra mat ciia san
pham hop ddng twong lai trai phiéu Chinh phii ky han 10 nam vao ngay 28/6/2021
cung san pham chimg quyén c6 bao dam ngay cang thu hat nhiéu sy quan tim cia
thanh vién thi truong va nha dau tu. Trong nam qua, mac du nén kinh té bi anh huong



boi dai dich Covid va nhiéu doanh nghiép gip kho khin do COVID-19 (nhu nganh
hang khong, du lich,...), tuy nhién, hau hét cac doanh nghiép niém yét da cho thiy
strc chéng chiu va su vuon 1én rat tot véi mic loi nhuén cia toan nganh tang khoang
35% so v&1 nam trudc.

Nam 2021 1a mot ndm day thang trAm d6i v6i nén kinh té Viét Nam khi dich
Covid-19 dién bién phirc tap da budc chinh phu c¢6 nhiing thoi diém phai ban hanh
cac bién phap gidn cach xa hoi ddi véi cac dia phuong kinh té trong diém, khién muyc
tiéu ting trudng kinh té bi anh huong nghiém trong. Tuy nhién, dudi sy chi dao quyét
li¢t caa Bang, Chinh phu va su nd luc cta ca hé théng chinh tri, cac giai phap kha thi
chuyén d6i mo hinh chién lugc chéng dich hi¢u qua, cung chién dich tiém véc xin
than toc d4 gitip 6n dinh tinh hinh san xuét trong nudc, nho d6 Viét Nam da ting budc
mé ctra trd lai nén kinh té. Bén canh do, cung vdi cac chuong trinh phuc hoi va chinh
sach hd trg phat trién kinh té sau dich Covid cta Chinh phu, nén kinh té da dat duoc
nhiéu két qua quan trong nhu xuit nhap khau ting trudng manh mé, lam phat duoc
kiém soat trong viing muc tiéu, nho @6 Viét Nam van cé muc ting trudng duong véi
GDP tang 2,58% trong nam 2021.

Niam 2021 con danh dau su hoan thién ctia qué trinh tai cdu trac mo hinh to
chic TTCK Vi¢t Nam khi S¢ Giao dich chung khoan Viét Nam (VNX) da chinh thirc
bat dau hoat dong tir ngay 06/8/2021 va t6 chirc 18 ra mat vao ngay 11/12/2021. Pay
14 nd lyc hoan thién co ché quan ly va td chtre van hanh thi truong nham dam bao thi
truong hoat dong hiéu qua, cong bang, cong khai, minh bach, bao vé quyén va loi ich
hop phép cua céc to chiic, ca nhan tham gia thi trudng, dong thoi gitip ting quy md,
vi thé ciia TTCK Viét Nam dé hoi nhap va lién két quoc té.

Chung toi ky vong nam 2022, thi truong chimg khoan Viét Nam tiép tuc phat
trién 6n dinh, bén vimng, dong goép hiéu qua vao sy phat trién kinh té chung cua ca
nuoc. Budc sang nam 2022, kinh té Viét Nam duoc du bdo s& phuc hoi manh m& hon
khi nhitng kh6 khan ma Viét Nam dang gdp phai chi 1a tam thoi trong khi nhitng lgi
thé, tiém nang va dong luc maoi ddi vé6i su phat trién 1au dai va nén tang vi mo, véi
can can kinh té virng chic va 6n dinh. Tuy nhién, con rat nhiéu nhiing rui ro, thach
thirc tiém an c6 thé anh hudng dén trién vong ting truong kinh té thé gidi, trong d6
c6 Viét Nam, nhu an s6 méi tir dai dich Covid-19, cang théng dia chinh tri gitra cac
nude va khu vuc ciing nhu cac diéu chinh chién lugc phét trién cta cac nén kinh té
16n. Trudc bdi canh d6, UBCKNN s& bam sat myc tiéu, thuc hién dong bo cac giai
phap on dinh va phat trién thi trudng ching khoan bén viing, chat lwong va co chiéu
sau, tap trung vao mot s6 nhiém vu cu thé nhu trinh Tha tudng Chinh phu ban hanh



chién luoc phat trién thi truong chung khoan giai doan 2021 — 2030 dé dinh hinh muc
tiéu, giai phap vé 10 trinh phat trién Thi trudng Ching khoan — thi truong von vé dai
han; trén co s& co cdu méi cia S¢ Giao dich Chung khoan Viét Nam da hinh thanh
s& bat tay thuc hién 19 trinh co cdu lai cc thi truong c6 phiéu, trai phiéu va phai sinh
theo hudng chuyén mon hoéa, chuyén nghiép hoa; ddm bao an toan, 6n dinh hé théng
giao dich, dua hé thong cong nghé thong tin méi vao hoat dong dé dam bao su dong
bo vé giao dich va thanh toan sau giao dich tai S& Giao dich Chirng khoan Viét Nam
va Trung tdm Luu ky Chimg khoan Viét Nam dé tao diéu kién trién khai cac san pham
m&i va tao diéu kién thuan loi nhat cho cong chung dau tu ting cuong giam sat, ning
cao hi¢u qua quan 1y, gidm sat TTCK va xur Iy nghiém cac truong hop vi pham, dam
bao ky cuong, ky luat cta thi truong nham bao vé quyén loi ctia nha dau tu va hoat
dong lanh manh ctuia doanh nghiép...

Véi sy 6n dinh cua kinh té vi mo va nhirng giai phap thiét thyc trén day, chung
t61 ky vong nam 2022, thi trudng Chimg khoan Viét Nam s& c6 mot nam tiép tuc phat
trién manh mé ca vé quy mo va chét luong, tiép tuc khang dinh 1a kénh huy dong vén
hiéu qua cho nén kinh té va 1a cong cu quan Iy vi mé hiéu qua ctia Chinh ph.



NHUNG SU KIEN TIEU BIEU TREN TTCK VIET NAM NAM 2021
1. Ky niém 25 nim Ngay truyén thong nganh Ching khoan

Ngay 28/11/2021, nganh Chtng khoan Viét Nam ky niém 25 ndm ngay Truyén
thong Nganh Chimg khoan. Trai qua 25 nam thanh 1ap Uy ban Chung khoan Nha
nuéc - UBCKNN (theo Nghi dinh s6 75/CP ngay 28/11/1996 ctia Chinh phu) va hon
21 nam van hanh TTCK, nganh Chimg khoan d& vuot qua nhiéu khé khin, thach thic
dé dat dugc nhitng thanh qua rat dang tu hao.

TTCK Viét Nam d3 tro thanh mot kénh huy dong vén trung va dai han quan
trong cho doanh nghi¢p va nén kinh t&; dong thdi, gop phan quan trong trong viéc
thuc hién tai ciu tric cic doanh nghiép nha nudc (DNNN), ho tro tich cuc va hi¢u
qua cho qua trinh CPH, thoai vdn thong qua diu gia va niém yét cd phiéu trén
TTCK, gbép phan nang cao hiéu qua hoat dong ciia cac DNNN. Sau 21 nim hoat
dong, TTCK da co su tang truéng manh mé, co cau cua thi truong tung budc dugc
hoan thién, tir chd chi co thi trudng co phiéu lac ban dau, dén nay da cé thém thi
truong trai phiéu chinh phit (TPCP) va TTCK phai sinh.

Khung phap 1y diéu chinh moi hoat dong cia TTCK khong ngimg dugc hoan
thién, trong d6 cac thé hé Luat Chimng khoan va cac vin ban quy pham phap luat
huéng din thi hanh Luat Ching khoan co ban phu hop véi thuc té van dong cua thi
trudng va thyc tién doi séng kinh té dat nudc, bao dam cho qué trinh giao dich, van
hanh va quéan 1y TTCK thong subt, an toan, cong béng, cong khai, minh bach va hi¢u
qua.

Ddic biét, sy phat trién cua TTCK da gitp hinh thanh nén mot chuin myc méi
vé tinh céng khai, minh bach trong hoat déng cua doanh nghiép va nang cao chit
lwong quan tri cong ty theo thong 18 quéc té. Nho vay, 1ong tin cta cong chiing dau
tu trong va ngoai nudc vao doanh nghiép va hé thdng kinh té cua Viét Nam néi chung
dugc tdng cudng.

2. Ra mit S¢ Giao dich Chirng khoan Viét Nam

Ngay 11/12/2021 tai Ha No6i di dién ra L& ra mit SGDCK Viét Nam (Vietnam
Exchange - VNX). VNX duoc thanh lap theo Quyét dinh sb 37/2020/QP- -TTg ngay
23/12/2020 cua Thu tudng Chinh phu va chinh thie di vao hoat dong ké tir ngay
06/8/2021. VNX dugc t6 chirc theo mo hinh cong ty me - cong ty con trén co & sap
xép lai SGDCK Ha Noi (HNX) va SGDCK Tp. Hb Chi Minh (HOSE). VNX va céc
cong ty con c6 chirc nang to chirc thi trudng giao dich ching khoan va cac chiic ning
khéc theo diéu 18 t6 chuc va hoat dong cling nhu quy dinh cua phap luat, thuc hi¢n
dang ky doanh nghiép theo quy dinh tai Luat Doanh nghiép. Vén diéu 1é ctia VNX Ia
3.000 ty ddng, tru s& chinh tai Ha Noi.



SGDCK Viét Nam ra doi 13 mot ¢6t mdc quan trong véi toan thé nganh Chimg
khoan, danh dau su hoan thién vé mo hinh t6 chirc cia TTCK Viét Nam. Pay 1a nd
luc tai cAu trac dé hoan thién co ché quan 1y va to chire van hanh TTCK nham dam
bao thi trudng hoat dong hiéu qua, cong bang, cong khai, minh bach, bao vé quyén va
loi ich hop phap ciia cac to chire, ca nhan tham gia thi truong.

3. TTCK lién tiép xac lap cac ky luc méi vé diém so va thanh khoén

TTCK Viét Nam nam 2021 d4 ghi nhan thoi khac lich sir khi lién tiép ghi nhan
cac ky luc méi vé diém s va thanh khoan. Chi s6 VN Index da chinh thire xac lap ky
luc méi tai 1.500,81 diém vao phién 25/11 sau 21 nam hoat dong. Médc 1.500 diém 1a
con sd duoc gidi phan tich va cac nha dau tu ky vong rat nhiéu trong nim nay sau khi
cac moc 1.200 va 1.400 diém lan lugt dugc xac 1ap vao thang 4 va thang 6/2021.

Di cung diém sb 1a thanh khoan thi trudng ciing ting ky luc. Dong tién trong
nuée lién tuc d6 vao TTCK da khién HOSE roi vao tinh trang ngh&n 1énh trong nhing
thang dau nam 2021. Tuy nhién, co quan quan ly, HOSE da phdi hop voi tap doan
FPT thyc hién thanh cong giai phap xtr Iy nghén I¢énh, ddm bao hoat dong cua thi
truong duge thong sudt. Thanh khoan thi trudng thiét 1ap muc cao nhat voi mdi phién
gia tri khép 1énh dugce tinh bang ty USD. Pic biét, phién 19/11 ghi nhan muc thanh
khoan lich st v6i trén 56.000 ty dong trén toan thi trudng (trong duong khoang 2,3
ty USD).

4. Tiép tuc giam gia dich vu chirng khoan, hd trg TTCK vuot qua dai dich

Trude bdi canh dién bién phirc tap ciia dai dich COVID-19, Chinh phu da kip
thoi dua ra cac giai phap hd tro ddi véi nén kinh té néi chung va TTCK néi riéng. Mot
trong nhiing giai phap do 1a giam gia dich vu trong linh vuc ching khoan.

Ngay 14/5/2021, Bo Tai chinh d4 ban hanh Thong tu s6 30/2021/TT-BTC nham
kéo dai thoi gian mién phi, giam gia 15 loai dich vu ching khoan!.

Ngay 17/11/2021, B6 Tai chinh di ban hanh Théng tu sé 101/2021/TT-BTC
quy dinh gia dich vu trong linh vuc chiing khoan ap dung tai SGDCK va Tong cong
ty Luu ky va Bu trir Ching khoan Viét Nam (VSDC) va Thong tu s6 102/2021/TT-
BTC quy dinh gia dich vu trong linh vuc chimg khoan 4p dung tai cac to chirc kinh
doanh chiing khodn, ngan hang thuong mai tham gia vao TTCK Viét Nam. Theo do,
tr ngay 01/01/2022 s& giam gia, wu dai 10 - 50% d6i v6i nhidu dich vu do SGDCK

va VSDC cung cap nhu dich vy giao dich trén thi truong co s0, thi trudng phai sinh;
dich vu luu ky chimg khoan... Di véi khdi cac dich vu do céac td chirc cung cap dich

I Théng tu s6 30/2021/TT-BTC ngay 14/5/2021 kéo dai hi¢u lyc thi hanh Thong tw s6 14/2020/TT-BTC ngay 18/3/2020
ctia Bo trudng Bo Tai chinh stra d6i, bd sung mot sé diéu ctia Thong tu sé 127/2018/TT-BTC ngay 27/12/2018 cua Bo
truong BO Tai chinh quy dinh gia dich vy trong linh vie chimg khoan ap dung tai SGDCK va Trung tdm Luu ky Ching
khoan Viét Nam nham hd trg cac t6 chtrc, ca nhan lién quan chiu anh huéng do dich COVID-19.



vu trong linh vyc chimg khoan, muc gia cing dugc diéu chinh giam tbi da, cu thé mot
s6 dich vu nhu: Gia dich vu méi gi01 mua, ban cd phiéu, ching chi quy; dich vu dau
gia... bac biét, dé thuc day phat trién kinh té xanh, huong té1 muc ti€u phat trién bén
vitng, BO Tai chinh da dua ra chinh sach giam 50% mirc gia cho chu thé phat hanh va
nha dau tu trai phiéu xanh d6i véi cac dich vu ding ky niém yét, quan 1y niém yét,
dich vu giao dich, dang ky/hty dang ky chirng khodn va dich vu luu ky ching khoan.

Viéc ban hanh cac quy dinh méi vé gia trong linh vyc chimg khoan nham hd
trg thi truong, thu hut, hd trg nha dau tu, tang tinh thanh khoan cho thi truong, thuc
day TTCK phat trién, dam nhiém tbt vai tro 1a kénh dan vén trung va dai han cho nén
kinh té.

5. VSD — niim 2021 d4anh dau 15 nim hoat dong, dong hanh cung thi truong
chirng khoan va vian hanh thanh cong hé thong Quy hwu tri tw nguyén

Trung tdm Luu ky Chtng khoan Viét Nam (VSD) duoc thanh lap theo Quyét
dinh s6 189/2005/QBD-TTg ngay 27/7/2005 cta Thu tuéng Chinh phu. Qua 15 nim
hoat dong, phat trién, dong hanh cung thi trudng, VSD di va dang hoan thanh t6t vai
tro va st m¢nh dac biét cua minh, ddm bao cho cac dong tién va tai san trén TTCK
ludn chu chuyén nhip nhang, thong subt, an toan, hiéu qua va bao mat, dong gop thiét
thuc cho sy phat trién cua toan nganh Ching khoan néi chung va TTCK néi riéng.
Cho dén nay, VSD khong ngiimg md rong quy mé cung cip dich vy, nang cao chat
luong, tré thanh noi luu giit tip trung an todn tai san cho nha dau tu tham gia thi
truong.

Theo quy dinh ctia Luat Ching khoan nam 2019, trong thoi gian 02 nam ké tir
ngay Luat Chimg khoan ¢ hiéu luc (01/1/2021), VSD s& chuyén dbi thanh Tong cong
ty Luu ky va Bu trr Chung khoan Viét Nam. Viée chuyén doi sang hoat dong theo
mo hinh Tdng cong ty s& tiép tuc 1 ddu mbc méi vé viée hoan thién mo hinh t6 chirc
va hoat dong cua VSD va TTCK Viét Nam.

Trong nam 2021, VSD da dua vao van hanh thanh cong hé thong Quy huu tri
tu nguyén dau tién tai Viét Nam ké tir ngay 27/4/2021 sau 5 nam chuén bi ké tir khi
c6 khung phap ly vao nam 2016 (Nghi dinh 5O 88/2016/ND-CP cua Chinh phu). Tinh
dén thoi diém 31/12/2021, VSD d3 va dang cung cap dich vu cho 5 quy, trong do6 s6
luong tai khoan huu tri ctia nha dau tu tham gia qui huu tri 1a 890 tai khoan, sb luong
chung chi quy 1a 7,8 tri¢u chung chi quy. Viéc ra doi chuong trinh Huu tri An Vui c6
vai tro quan trong 1 hoan thanh nhitng manh ghép cudi cing trong viéc xay dung hé
thng an sinh x4 hoi ciia Viét Nam. Quan trong hon, d6i véi thi truong Viét Nam,
chuong trinh huu tri bo sung tu nguyén giup Viét Nam c6 thém kénh dau tu dai han,
phat trién thi truong vbn. Viéc ra mat san pham qu¥ huu tri tuy nguyén ¢ Viét Nam
dugc xem 1a cot mdc quan trong trong phat trién ctia nganh Quy.



6. S6 lwong tai khoan chirng khoan mé méi 1ap ky luc

Théng ké cta VSD cho thdy, tinh dén hét ngay 31/12/2021, s6 luong tai khoan
chting khodn mé mdi trong nam 2021 dat 1.538.802 tai khoan, bang con s cua ca
giai doan 2013-2020 cong lai. Con s6 ky luc nay di gop phan nang tong sd luong tai
khoan chirng khoan tai Viét Nam dén nay dat trén 4,3 tri€u tai khoan, trong khi giai
doan dau cua TTCK Viét Nam chi ¢6 3.000 tai khoan chimg khoan. Pac biét, gia tri
danh muc dau tu ctia nha DPTNN di ting khoang gap 6,5 1an trong vong 10 nim qua
va dat khoang 55 ty USD vao cudi ndm 2021.

7 S6 luong tai khoan giao dich chimg khoan dugc m¢ mdi tang manh cho thy
trién vong va tinh hap dan cia TTCK Viét Nam, gop phan trong viéc duy tri thanh
khoan cua thi truong.

7. Quy dinh 1§ trinh sip xép lai cac thi trwong giao dich cd phiéu, trai phiéu, phai
sinh va thi truwomg giao dich cac loai chirng khoan khac

Ngay 12/7/2021, Bo Tai chinh ban hanh Théng tu s6 57/2021/TT-BTC quy
dinh 16 trinh sap xép lai thi trudong giao dich ¢d phiéu, thi truong giao dich trai phiéu,
thi truong giao dich chung khoan phai sinh va thi truong giao dich cac loai ching
khoan khac (Thong tu 57). Theo do, cham nhat dén hét ngay 30/6/2025, HOSE thong
nhat to chure thi truong giao dich co phleu ching chi quy va chimg quyén c6 bao dam
niém yét, thi trudong giao dich c¢d phiéu cua to chire dang ky giao dich theo quy dinh
tai Luat Ching khoan va cac vin ban hudng dan thi hanh. Thi truong giao dich trai
phiéu s& do HNX t6 chirc va phai dam bao trién khai trude ngay 31/12/2022. Theo
Thong tu 57, HOSE tiép tuc to churc thi truong giao dich trai phiéu chinh quyén dia
phuong da niém yét trude ngay Thong tu nay co hi¢u lyc thi hanh (20/7/2021) cho
dén ngay déo han; thuc hién chuyen trai phiéu doanh nghiép (TPDN) niém yét tir
HOSE sang HNX va khong tiép nhan ho so ding ky niém yét trai phiéu moi.

Tinh dén hét ngay 31/12/2021, HOSE da hoan thanh viéc chuyén toan bo TPDN
niém yét tai HOSE sang HNX, mé dau cho 16 trinh sap xép lai cac thi truong giao
dich chtrng khoan.

Viéc sap xép lai cac thi truong giao dich chimg khoan nham dam bao tuan thu
theo Luat Chung khoan 2019 va cac van ban phap ly lién quan khac, bao dam thong
nhat thi truong giao dich ching khoén, gop phan quan trong thuc day thi truong hoat
dong cong khai, cong bang, hiéu qua va bén virng, dong thdi gop phan ting ning luc
két ndi va nang tam vi thé cia TTCK Viét Nam trong twrong quan vdi cac thi truong
trong khu vuc va trén thé gidi.



8. Pwa Hop dong twong lai Trai phiéu Chinh phi ky han 10 niim vao giao dich
trén TTCK phai sinh

Ngay 28/6/2021, SGDCK Ha Noi (HNX) chinh thirc dua san pham hop dong
tuong lai (HDPTL) trai phiéu Chinh pha (TPCP) ky han 10 nim vao giao dich trén
TTCK phaéi sinh. Day 14 san pham thtr 3 dugc dua vao giao dich trén thi truong nay
sau 2 san pham dau tién 1a HDTL chi s6 VN30 va HDTL TPCP 5 ndm. HDTL TPCP
10 ndm duoc giao dich trén thi truong tiép tuc gop phan da dang hoa san pham giao
dich trén TTCK phai sinh, dong thdi dugc ky vong 14 san pham phong vé rii ro hiéu
qua cho thi truong TPCP.

Viéc lya chon TPCP ky han 10 nam lam tai san co s& cho HPTL TPCP da dugc
can nhac, tinh toan dua trén tinh thanh khoan cling nhu ty trong cua loai ky han nay
trong co cau ky han phat hanh trén thi truong giao ngay. Vi viée bo sung ddi tuong
dugc phep giao dich HDTL TPCP 10 ndm ngoai cac nha dau tu td chic con c6 cac
nha dau tu c4 nhan chuyén nghiép, viéc trién khai san pham HDTL TPCP ky han 10
nam dugc ky vong s& thu hut su quan tdm cia cac nha dau tu trén thi trudng.

TTCK phai sinh ngay cang thé hién dung vai tro 1 cong cu phong ngira riii ro
va kénh dau tu hiéu qua, gop phén tich cuc vao su on dinh va phat trién TTCK co so.
Viéc nghién clru xay du’ng va bo sung san pham m&i cho thi truong 1a nd luc cua
HNX, VSD, cac thanh vién thi truong dé phat trién thi trudng theo 16 trinh va dap tng
nhu cdu cua cong ching dau tu.

9. Phat hanh ting von ciia doanh nghiép niém yét va thanh vién thi truong ting
manh

Trong nam 2021, huy dong vén qua cho ngan sach nha nudc dat 340 nghin ty
ddng véi ky han huy dong qua phat hanh trai phleu chinh phu binh quan 13,69 nam
vo1 muc 1ai suat huy dong binh quéan thip nhat dat 2,3% nam, gbp phan quan trong
vao tai co cAu no cong ciia Chinh phu.

Niam 2021 ciing chimg kién “lan séng” tang vbn cla cac doanh nghiép niém
yét v6i tong s6 luong co phiéu chao ban thyc té dat hon 19.640 triéu c6 phiéu, tuong
ung gia tri hon 217 nghin ty déng) tang gép 2,4 1an so véi nam 2020. Bén canh do,
trude stre nong cua TTCK, nhu cau tang von cua cac cong ty chung khoan (CTCK)
cing tang manh. Trong nam 2021, nhiéu CTCK di hoan tat vige tang vbn diéu 1¢
trong nam 2021, chu yéu thong qua cac hinh thirc nhu tra cd tie, quyén mua, phat
hanh riéng 1¢é... v6i tong gia tri ting 1a 35.887 ty dong.

Pbi voi cac cong ty quan 1y quy (CTQLQ) trong ndm 2021 ciing c6 sy ting
truong manh ca vé quy mod va két qua kinh doanh. Trong nam 2021, UBCKNN da
cap phép thanh 1ap thém cho 14 quy dau tu ching khoan mai voi tong sd von diéu 18
tang thém hon 1.500 ty dong, ning tong sd quy dau tu ching khoan trén thi trudng



1én 70 quy dau tu chimg khoan véi tong gia tri tai san rong (NAV) cia cac quy tai
31/12/2021 1a khoang hon 83 nghin ty dong, ting 46% so v&i cudi nam 2020. Tong
gia tri tai san quan ly (AUM) tai cac cong ty quan 1y quy tinh dén thoi diém
31/12/2021 13 hon 572 nghin ty dong, ting hon 137 nghin ty dong (31%) so véi thoi
diém cudi nam 2020.

10. Ra mit trang Web gido duc nha dau tu

Ngay 19/11/2021, UBCKNN phdi hop v6i Co quan Hop tac Phét trién
Luxembourg t6 chirc L& ra mit trang web ddo tao nha dau tu nham ting cuong dao
tao, nang cao hiéu biét cua nha dau tu vé chung khoan va TTCK voi tén mién
http:/nhadautu.srtc.org.vn. Trang web do UBCKNN phéi hop véi Co quan Hop tac
Phat trién Luxembourg trién khai thuc hién trong khudn khd Dy 4n VIE032 “Nang
cao Nang lyc trong Linh vyc Tai chinh” do Chinh phu Luxembourg tai trg cho Chinh
phu Viét Nam. Trung tdm Nghién ctru khoa hoc va Bao tao Ching khoén 1a don vi
duogc giao van hanh, khai thac va stir dung trang web nay.

Trang web gido duc nha dau tu ding tai kién thitc co ban vé ching khoan va
TTCK, gidi thiéu cac san pham dau tu, cap nhat khung phap 1y diéu chinh thi trudong
va cac ndi dung hitu ich khac. Tai trang web ndy nha dau tu c6 thé st dung nhiéu
cong cu da dang khac nhau dé tim hiéu cac kién thirc tir cin ban tdi chuyén sau vé dau
tu chirng khodn, mot cach tién ich, hiéu qua va nhanh chéng. UBCKNN hi vong thong
qua trang web ndy, nha dau tu thu nhan dugc nhiéu kién thie hiru ich tir d6 gop phan
nang cao hiéu qua dau tu.

Viéc xay dung va phét trién mot website danh riéng cho muc dich gido duc
nha dau tu 13 viéc can thiét trong bdi canh TTCK Viét Nam ngay cang phat trién ca
vé chiéu rong 1an chiéu sdu, cong tac dio tao nha dau tu dimg trude doi hoi phai lién
tuc duoc d6i méi, nang cao chat lugng vé ca ndi dung ciing nhu hinh thuc truyén
tai.


http://nhadautu.srtc.org.vn/

PHAN MOQT
TONG QUAN KINH TE - TAI CHINH NAM 2021
KINH TE, TAI CHiNH THE GIOI

Budc sang nam 2021, kinh té thé gidi chung kién su phuc hdi manh mé sau khi
hau hét cac qudc gia phat trién déu da hoan thanh qué trinh tiém ching 2 miii cho
ngudi truong thanh, tao tién dé quan trong trong viée tai md cira va phuc hdi kinh té.
Hoat dong kinh té toan cau co su phuc hoi kha quan, thuong mai hang hoa dat mirc
cao moi bit chap tinh trang tic nghén ngudn cung dai dang. Tuy nhién, téc do phuc
hoi gifra cac nén kinh té c6 su phan hoéa rd rang, phu thudc vao muc do dich bénh va
cac chinh sach tmg pho khac nhau cia mdi nude. Tang trudng kinh té toan cau du bao
dat 5,5% trong nam 2021— toc do ting manh nhét trong vong 5 thap ky tro lai day.
Trong d6 nhom céc nudc phat trién tro thanh dong luc ting truong chinh (M¥, chiu
Au, Trung Qudc) khi c6 loi thé vé vic-xin, mirc do bao phu tiém ching véc-xin duoc
day manh hon. Trong khi d6, nhom cic nudc dang phat trién c6 su phuc hdi cham
hon do chua tu chu duoc nguén cung vac-xin Covid-19, budc phai ap dung mdt $6
bién phap manh dé vira phong, chéng dich vira phuc hoi san xuat.

Tuy nhién, nén kinh té toan cau ciing phai d6i mat véi tinh trang lam phat tang
cao bat dau tir nira cudi nam 2021 trong bdi canh nhu cau tiéu ding phuc hdi tro lai
trong khi chudi cung (mg hang hoa toan ciu tiép tuc bi giin doan va chua dugc khac
phuc, gia ca hang hoa, nguyén vat liéu va thuc pham lién tuc leo thang. Chi phi van
tai bién duy tri & mirc cao, di c6 luc tang gap 6 1an so voi ndm 2019. Theo IMF, gian
doan ngudn cung da lam giam 0,5-1,0 diém phan trim ting trudng toan cau nam 2021
trong khi 1am ting thém 1 diém phan trim vao lam phét co ban. Ty 18 lam phat da
tang manh & cac nén kinh té 10n nhat thé gidi, lam phat & My 1én t6i trén 4,3%; EU,
Anh ciing & mtc trén 4%, cao nhét trong 1 thap nién tro lai day.

Kinh té My quay tro lai voi mirc tang trudng an tuong 5,7% so véi nam trudc
- murc ting manh nhat ké tir nim 1984, sau khi giam hon 3,4% vio nam ngoai. Vi
nhitng loi thé trong viéc san xudt, phan phdi vaccine cting chién luoc tiém chung dugc
thic ddy manh mé& di tao diéu kién cho nén kinh té 16n nhat thé gidi day nhanh da
phuc hoi ké tir gitra nam 2020, khu vuc san xuét va dich vu di lién tuc duoc cai thién,
manh mé& nhét trong quy 11/2021. Tang trudng kinh té My duoc hd trg tir chi tiéu tiéu
dung va dau tu cia khu vuc tu nhan véi muc tang lan luot 14 7,9% va 9,5% nhd vao
cac goi kich thich kinh té v6i quy mé 16n. Tuy nhién da ting trudng nay giam dan vao



cudi nam 2021 khi nén kinh té My phai ddi dién véi tinh hinh lam phat ting cao va
dot bung phat méi do bién thé Omicron.

Kinh té Trung Quéc phuc héi manh mé trong nam 2021 véi toc do ting truong
8,1% trong nam 2021 - hoan thanh muyc tiéu du kién trén 6% cua ca nam va ding dau
trong sd cac nén kinh té chu chét trén thé gidi. Hoat dong xuat khau hang hoa va tiéu
dung ndi dia 1a dong luc chinh gdp phan vao ting trudng kinh té cua nudc ndy. Kim
ngach xuit nhap khau thuong mai hang héa ciia Trung Qudc trong nam 2021 di vuot
39.000 ty NDT (tuong dwong 6.050 ty USD) - toc do ting truong dat 21,4%, cao nhét
tir trude dén nay. Lam phat nén kinh té nudc ndy & muc thap, dat 1,1%. Tuy nhién,
nudc nay cing da déi mat voi nhing tin hiéu thiéu tich cyc tir nira cudi ndm 2021 khi
ca linh vuc san xuét, dich vu bi thu hep, anh hudng bdi cac chinh sach tang cuong
kiém soat caa Chinh phu, viéc ct giam tiéu thu dién nang nham thyc hién cac cam
két qudc té vé moi truong.

Kinh té Nhat Ban bi anh hudong boi cac bién phap gidn cach xa hoi nham ngin
chin su lay lan cta bién thé Delta, khién cho nén kinh té ting truong Am trong quy
I11/2021. Mac du vay, nho viéc déy manh tiém ching vaccine va dich bénh dugc kiém
soat cting v&i viée kich hoat cac chinh sach kich thich kinh té ctia Chinh phi méi, nén
kinh té da ghi nhan nhiing dau hiéu tich cuc trd lai tir quy IV. Tinh chung c4 nam
2021, nén kinh té Nhat Ban duoc du bao sé ting truong khoang 1,6% - ddy 14 1an du
tién nén kinh té 16n tht ba thé gidi tang trudong dwong trong vong 3 nim qua sau khi
tang trudng am 4,5% trong nam 2020. Lam phét trong nén kinh té ciing da thoat khoi
muc tang truéng am ké tir thang 9/2021, hién dat -0,2% — thép hon muyc tiéu dé ra.

Khu viee EU chung kién da phyc hoi cia nén kinh té ngay tir quy I nim 2021,
ndi bat 1 khu vyc san xuét v6i chi sé PMI dugc cai thién manh mé trong quy II. Tang
truong kinh té tai khu vuc nay di lay lai da ting trude dai dich véi GDP ting 5,2%
trong ndm 2021. Nam 2021, Phap 1a qudc gia c6 téc do ting truong manh nhét - ting
7%, tiép dén 1a Y va Tay Ban Nha véi GDP 1an luot ting 6,3% va 5%, trong khi Duc
- nén kinh té 16n nhat khu vuc chi dat muc ting truong 1a 2,8%. Mic du vy, ciing
gidng cac nén kinh té khac, trudc ap luc dut giy chudi cung tmg, chi phi tién lwong
va gia ca nguyén vat liéu dau vao gia ting cong thém véi sirc ting ndng cla gid ning
luong, lam phat cua Chau Au cling da 16n hon 2 1an so v&i muc tiéu dit ra, lam phat
ctia khu vuce dong tién chung chau Au (Eurozone) dat muc 5,2% trong nam 2021.



THI TRUONG CHUNG KHOAN THE GIOI

Trong nam 2021, thi truong ching khoan toan cau da ching kién nhiéu phién
giao dich co bién dong manh, tac dong chu yéu boi thong tin dén tir ap luc lam phat
ting cao va dién bién phtrc tap cua dai dich Covid-19 véi su xuét hién cua bién thé
siéu 1ay nhiém Omicron. Pic biét, strc ép tir lam phat trong bdi canh mot sé qudc gia
d3 4p dung cac bién phap cimg rin ngin chin dich Covid-19 nhu chién lugce “Zero
Covid” cung nhitng rui ro dia chinh tri tiém an d4 khién cac van dé vé gian doan chudi
cung tmg va khiing hoang ning luong toan cau ngay cang trim trong va kéo dai. Ngoai
ra, cang thang My-Trung gia ting cing su chan chinh ciia chinh phi Trung Quéc ddi
v6i cac linh vuc trong yéu nhu cong nghé, bat dong san, gido duc khong chi anh hudng
dén hoat dong dau tu, kinh doanh cua cac doanh nghiép nay ma con anh hudng dén
tam 1y ciia gidi dau tu trén thi truong chimg khoan toan cau.

Tuy nhién, hau hét cac thi truong déu dat duge muc ting trudng tich cuc, tham
chi nhiéu thi truong 16n nhu My hay Chau Au déu dat cac ngudng cao ky luc. Chi sd
MSCI cuia 50 qubc gia (MSCI’s 50 country world index) di ting thém 20% diém,
tuong duong véi 10 ty USD gia tri thing du d6 vao thi truong chimg khoan toan cau.

Tai My, thi trudng ching khoan ddnh ddu nam ting truéng manh mé thir 6 ké
tir nam 1990. Theo d6, 03 chi s6 chinh cta chimg khoan My di lién tiép pha v& nhiéu
ky luc: chi s6 Dow Jones tang 18,7% so voi cudi nam 2020 1én mirc 36.338,30 diém,;
chi s6 Nasdaq tang 21,4% so voi cudi nam trude 1én mac 15.644,97 diém. Chi s S&P
500 tang manh nhat véi 26,9%, dat 4.766,18 diém. Tuy nhién, thi trudng trai phiéu
M5 kém kha quan hon véi chi s Barclays Aggregate Composite giam 1,77%.

Tai Chéau Au, cac chi s6 chimg khoan cha chét déu ting trudng tich cuc, chil
yéu 1 do chinh cac géi chinh sach kich thich kinh té sau dai dich cung ty 18 bao phu
vac xin trén dién rong. Chi s6 Euro Stock (chi s6 ¢d phiéu cua 50 cong ty 16n nhat
khu vuc ddng euro) da ting 18,8% so véi cudi naim 2021 1én murc 4308 diém. Hau hét
cac thi truong chimg khoan chu trong khu vuc déu ting truong kha quan, trong do
CAC 40 cua Phap tang 28,9%, DAX 30 cua buc tang 15,8% va FTSE 100 cia Anh
tang 14,3%.

Tai Chédu A, cac thi truong chimg khoan bién dong trai chidu trude nhitng van
dé bat on mai ndi cia kinh té Trung Qudc cung dién bién phirc tap cia dich Covid-19
khién céac chi sd chimg khoan cuia céc thi truong 16n nhu Nhat Ban, Han Qudc va
Trung Qubc déu khong dat duoc murc ting trudng 2 con sb so vdi nam 2020. Theo
d6, chi s6 Nikkei 225 ctia Nhat Ban tang 4,9%, chi s6 Kospi ciia Han Qudc chi ting



truong 3,6%, chi sé6 Shanghai ciia Trung Qudc ting 4,8%, trong khi chi s6 Hangseng
ctia Hong Kong giam 14,1% hay chi sé Malaysia KLCI ciing giam 3,7%.
KINH TE VIET NAM

Nam 2021 13 mot naim day thach thire voi kinh té Viét Nam khi dich Covid-19
v6i bién ching méi da anh huong tiéu cuc dén nén kinh té. Nhiéu tinh, thanh phd 1a
dau tau kinh té, trong diém san xuat cong nghiép bi anh hudng niang né do phai thuc
hién gidn cach xa hoi nham dbi pho véi dich Covid-19. Trude tinh hinh d6, Chinh phi
d3 ban hanh nhimg quyét sach kip thoi dé phong chéng su lay lan cua dich bénh va
phat trién kinh t& dam bao an sinh xa hoi, dic biét 1a Nghi quyét 128/NQ-CP ngay
11/10/2021 vé ban hanh quy dinh tam thoi “thich tng an toan, linh hoat, kiém soat
hi€u qua cua dich Covid-19”, cung vdi céc chinh sach ddm bdo an sinh xa hoi khac.
Diéu nay da “cdi troi” dan cho nén kinh té, cac hoat dong san xuét kinh doanh duoc
hoat dong tré lai trong trang thai binh thuong méi, luu thong gitra cac tinh, thanh phd
d3 coi md hon, kinh t& dan hoi phuc va tang trudng tro lai & nhitng thang cubi nam.

Tinh chung ca ndm 2021, tdng truéng kinh té Viét Nam dat 2,58% so v6i nim
trude, day 1a mot thanh céng cua nudce ta trong viée phong chong dich bénh, duy tri
hoat dong san xuat kinh doanh. Trong mic ting chung ctia toan nén kinh té nim 2021,
khu vuc néng, 1am nghiép va thily san dong gop 13,97% vao tdc do ting tong gia tri
tang thém cua toan nén kinh té; khu vuc cong nghiép va xay dung dong gop 63,80%;
khu vuc dich vu dong gop 22,23%.

Biéu dé 1: Toc dj ting GDP ciia Viét Nam trong nam 2021
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Chi s0 san xuat cong nghiép trong nam 2021 tang 4,82%, cao hon muc tang
3,3% ctia nam 2020, trong d6 nganh cong nghiép ché bién, ché tao ti€p tuc la dong



I ting truong cua toan nén kinh té. Ngay sau khi nén kinh té hoat déng trd lai, thich
g linh hoat véi dién bién cta dich bénh, cac doanh nghiép da tich cuc cai thién céc
diéu kién san xuat, chi sé PMI san xuat tir ngudng thu hep trong Quy III da ting qua
cac thang va duy tri trang thai m¢ rong trong ca quy IV.

Tang trudng xut, nhap khau 1a gam mau sang nhét trong birc tranh kinh té vi
mo nam 2021 voi téng kim ngach ky luc 668,5 ty USD, tang 22,6% so véi nam 2020.
Trong d6, kim ngach xuat khau hang hoa uéc dat 336,25 ty USD, ting 19% so véi va
kim ngach nhap khau hang hoa udc dat 332,25 ty USD, tang 26,5% so vo1 nam trudc.
Can can thuong mai hang hoéa naim 2021 udc tinh xuét siéu 4 ty USD. C6 dugc nhiing
két qua trén chinh 1 nhd cac doanh nghiép Viét Nam da tan dung kha tot co hoi tir
cac hiép dinh thuong mai ty do (FTA), nhat 1a cac hiép dinh FTA thé hé méi cing véi
viée gitt dugc cac thi truong xuat khau truyén thong.

Vén dau tu thuc hién toan x3 hoi theo gid hién hanh nim 2021 ting 3,2% so
v6i nam 2020. Tuy ddy 1a mire ting thap nhit trong nhiéu nim qua nhung 13 két qua
kha quan trong bdi canh dai dich COVID-19 dién bién phirc tap trong nudc va trén
thé gidi. Thu hut vén dau tu tryc tiép nude ngoai (FDI) phuc hdi, von dang ky méi va
von dang ky ting thém ting tro lai (ting 9,2%) cho thay nha dau tu nudc ngoai tiép
tuc tin tudng vao mdi truong dau tu Viét Nam.

Bén canh d6, mdi trudng vi moé dugc duy tri on dinh, lam phat & mic thap, chi
s6 CPI binh quan chi tang 1,84% so voi binh quan nam 2020, muc ting thip nhat ké
tir nam 2016. Lai suat duoc giam kip thoi, gop phan hd tro cho doanh nghiép va ngudi
dan, ty gia dién bién 6n dinh, thanh khoan thi trudng doi dao, dap ung duoc nhu cu
vbn trong nén kinh té.



PHAN HAI
THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM NAM 2021
THI TRUONG SO CAP
1. Thi truwong c6 phiéu
1.1  Hoat djpng diu gid cé phan héa va thodi von
Hoat dong dau gia ndm 2021 bi anh hudng nhiéu vi dich Covid-19, dic biét 1a
trong thoi gian nudc ta thuc hién gian cach xa hdi. Nam 2021, 2 SGDCK da thuc hién
thanh cong 18 dot ban dau gia (giam 41,9% so véi ndm 2020), bao gdm c6 05 dot cb
phan hoa, 06 dot thoai von nha nudce va 07 dot chao ban ra cong chiing theo gidy phép
UBCKNN. Téng khéi lugng cd phan ban dugc 199,5 triéu ¢6 phan (giam 51,1% so
v6i nam 2020) va tong khdi lwong quyén mua ban duoc 1a gan 7,3 triéu quyén mua
cb phan. Tong gia tri co phan/quyén mua ban duoc dat gin 5.776 ty dong (giam 42%
vo1 ndm 2020).
Hoat dong chao ban IPO nam 2021 c6 phan cai thién hon so v&i nim 2020. S6
lwong cong ty thuc hién ddu gia cd phan hoa trén 02 SGDCK 1a 5 cong ty (so véi 4
cong ty nam 2020). Téng sd ¢b phan chao ban 1a hon 586,8 triéu ¢ phan nhung tong
sO ¢ phan trang gia chi 1a 3,7 triéu c¢b phan, twong tmg véi ty 1 thanh cong chi 1a
0,6%. Tuy nhién, sd tién thu vé tir ddu gia IPO nam 2021 dat 70 ty dong, ting gap
4,25 lan so v6i nam 2020, thing du so v6i gid khoi diém 12 9 ty dong.
Biéu do 2: Tong gia tri co phan ban dwoc qua dau gia
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Trong nam 2021, hoat dong dau gia cd phan dé thoai vén Nha nudc tai cac
doanh nghiép dién ra tram lang. Chi c6 06 dot d4u gia thoai vén nha nudc (trong do
6 01 dot dau gia quyén mua cd phan) dugc thuc hién trong nam 2021, thdp hon nhiéu
s0 v6i con s6 24 cuia nam 2020 v6i tong khoi lwong ¢o phan dua ra dau gia 1a 74,3
triéu c6 phan, twong duong gi tri 743 ty dong. Tong gia tri thoai von Nha nude thanh
cong thong qua ddu gia qua 02 SGDCK trong nam 2020 13 3.950 ty dong, giam 49,7%
s0 voi nam 2020, thiang du 971 ty déng so voi gia khoi diém.

Phuong thirc ddu gia dé phat hanh ra cong chung ngdy cang dugc nhiéu cong
ty dai ching lira chon. S6 luong cong ty thuc hién ddu gia dé phat hanh ra cong chung
da tang tir 3 cong ty nam 2020 1én 7 cong ty nam 2021, v4i tong gia tri ¢d phan ban
dugc 1a 1.658 ty dong.

1.2 Phat hanh co phiéu

Hoat dong phat hanh cb phiéu ghi nhan sy ting trudng manh m&. Trong nim
2021, tong khéi luong dang ky phat hanh dat 22,48 triéu cb phiéu va tong gia trj ding
ky phat hanh dat 242,93 nghin ty dong. Ty 1é phat hanh thanh cong dat 87,4% véi
tong khoi luong phat hanh thyc té 1a 19,64 triéu chimg khoan, twong duong tong gia
tri phat hanh thuc té 1a 213,4 nghin ty dong, ting gap 2,4 1an so v6i nam 2020.

Biéu dé 3: Co ciu gid tri phdt hanh cé phiéu thue té nam 2021
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V& co cdu phat hanh, phat hanh dé tra ¢6 tirc va ting von tir ngudn von chu s
hitu van chiém ty trong 16n nhat — 62,8% — twong duong 136,5 nghin ty dong. Phat
hanh c6 phiéu ra cong chiing dat 52 nghin ty dong, chiém 23,9% tong gia tri phat
hanh. Tiép theo 1a hoat dong phat hanh c6 phiéu riéng 1¢, dat 24,8 nghin ty dong,
chiém 11,4% tong gia tri phat hanh. Phat hanh ¢ phiéu theo chuong trinh lya chon
cho nguoi lao dong va phat hanh ¢ phiéu dé hoan d6i, sap nhap van chiém ty trong
rat nho (1,02% va 0,32%), twong tng 2,2 nghin ty dong va 694 ty dong.

2. Thi truwdng trai phiéu

Niam 2021, d3 c6 224 dot du thau trai phiéu chinh phi (TPCP) huy dong vén
cho dau tu phat trién v6i tong gia tri goi thau 463.124 ty dong, huy dong thanh cong
339.737 ty dong, giam 2,99% so véi nim 2020. Trong d6, Kho bac Nha nudc huy
dong dugc 318.213 ty dong, Ngan hang Chinh sach Xa hoi huy dong duoc 11.024 ty
d6ng, Ngan hang Phat trién Viét Nam huy dong dugc 10.500 ty dong. Ca 3 to chirc
phat hanh déu dat 100% ké hoach huy dong vén nam 2021.

TPCP phat hanh trong nim 2021 déu c6 ky han dai tir 5 nam dén 30 nam, ky
han phat hanh binh quan dat 13,69 nam, giam 0,11 ndm nam so v&i nam trudc. Trong
d6, ky han c6 ty trong phat hanh 16n nhat 1a 10 ndm va 15 nam, voi gia tri phat hanh
tuong ung dat 149.106 ty dong va 107.328 ty dong, chiém tong cong 75,48% tong gia
tri phat hanh.

Biéu dé 4: Ky han phdt hanh binh quin TPCP 2013 - 2021
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Niam 2021, 13i suat phat hanh TPCP tiép tuc giam trén tat ca cac ky han, trung
binh giam 0,55% so v&i nim trudc, tir muc 11 suat binh quan 2,85%/nim xudng con
2,30%/nam, giup tiét kiém chi phi huy dong vén cho chinh phit mot cach déng ké. Ky
han phat hanh binh quan cua trai phiéu tiép tuc duoc duy tri & mirc ky han dai cong
v6i 13i suat phat hanh binh quan thap da dem lai sy chu dong va 6n dinh trong cong
tac huy dong vén cta Chinh phua cho dau tu phat trién.

Biéu dé 5: Ldi sudt phdt hanh binh quin TPCP 2010-2021
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Nguon: HNX
Ngoai ra, trong nim 2021, doanh nghiép tiép tuc huy dong von hiéu qua thong
qua phat hanh trai phiéu doanh nghiép véi tong gié tri ding ky phat hanh 13 95.804 ty
dong va tong gia tri phat hanh thyc té 13 56.906 ty dong.
THI TRUONG THU CAP
1. Thi trwong c6 phiéu
1.1 Chi so thiét lap mive dinh lich siv

TTCK Viét Nam nam 2021 da phuc hdi va co su but pha manh mé, kéo dai xu
hudng ting trudng trong dai han mic du cé nhimng nhip diéu chinh do tac dong cua
dai dich khi xuét hién bién chung virus Covid-19 mdi Delta va Omicron.

Chi s6 VN-Index nhiéu 1an thiét 1ap dinh lich st méi, dinh cao nhat 13 vao ngay
25/11 khi VN-Index cham méc 1.500,81 diém. Tinh dén ngay 31/12/2021, chi sb
VNIndex dat 1.498,28 diém, tang 35,7% so voi cudi nam 2020.

Chi s6 HNX-Index ghi nhan 1 nim thanh céng véi muc ting trudng 3 con sd.
Phién giao dich cudi cliing ctia nam 2021 ciing 1a phién chi s6 HNX-Index cham mtc



cao nhat tir trude dén nay l1a 473,99 diém, tang 133,4% so voi cudi nam 2020.
Biéu db 6: Dién bién chi sé niam 2021
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1.2 Quy mé vén héa thi trwong cé phiéu ting manh.

Quy mo niém yét/dang ky giao dich (NY/DKGD) ciia thi truong c6 phiéu gii
vitng da tang truong nhd khéi lugng ¢6 phiéu NY/DKGD bb sung ting manh voi
18.436 triéu co phiéu dugec NY/DKGD bo sung trong nam 2021, tang 180,7% so voi
nam 2020. Bén canh d6, trong ndm con c6 74 cong ty NY/DKGD méi véi tong khéi
luong cb phiéu NY/DKGD méi 14 5.849 triéu cb phiéu, giam 64,8% so véi nam 2020.

Biéu dé 7: Théong ké cé phiéu niém yét méi

18,000 120
M
© 16,000
3 100
= 14,000 mmm KL CP PKGD méi trén
12,000 20 UPCOM
10,000 KL CP NY moi trén HOSE
60
8,000 mmm KL CP NY méi trén HNX
6,000 . - 40
4,000 —@—Tbng SL mi CP

20 NY/DKGD méi
2,000

0 — - I

Nam 2019 Nam 2020 Nam 2021

Nguén: HNX, HOSE



Qua4 trinh thanh loc ¢6 phiéu tiép tuc dién ra cing véi nhiéu doanh nghiép
chuyén tir san UPCoM sang thi truong niém yét khién sd luong c6 phiéu huy
NY/PKGD ting tir 63 1én 90 c6 phiéu huy NY/DKGD nam 2021, twong tng véi
2.235 triéu c6 phiéu bi hiy NY/DKGD, giam 73,7% so v&i nam 2020. Cho dén cubi
nam, toan thj trudng da c6 tong s6 1.652 ma ¢b phiéu, CCQ niém yét/ding ky giao
dich (PKGD) voi tong gia tri niém yét, DKGD dat 1.739 nghin ty dong, ting 14,9%
v6i cudi nam 2020.

Biéu dé 8: Théong ké cé phiéu hiiy niém yét
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Cung véi su ting trudng cia chi sd, quy md von hoa cua thi trudng cb phiéu gia
tang manh mé. Tinh dén ngay 31/12/2021, muc von hoa thi trudng dat 7.767 nghin ty
dong, ting 46,7% so v&i cudi nam 2020, twong duong 92,5% GDP nam 2021.
Biéu dé 9: Gid tri von héa thi trwong cé phiéu
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1.3  Thanh khodn tang trén 250% so voi nam 2020, ghi nhdn phién giao dich ky
luc 2,3 1ty USD, xép thir 2 trong khu vwe Péng Nam A

Thanh khoan trén thi truong c6 phiéu nam 2021 van tiép tuc bung no va ting manh
nho dong tién cua cac nha dau tu trong nude dan dat thi truong. Tir gid tri giao dich
binh quéan dat mac 19.000 ty dong/phién trong thang 1, thanh khoan thi trudng c6
phiéu d3 gia ting nhanh chéng va lién tuc qua cac thang va dén thang 11 dat murc
40.000 ty ddng/phién, trong d6, ngay 19/11/2021, thi trudng ghi nhan phién giao dich
ky luc trén 56.000 ty déng. Tinh chung tir ddu nam dén nay, gid tri giao dich binh
quan dat hon 26.564 ty ddng/phién, ting 258% so véi binh quan nam 2020.

Su ting manh cia thanh khoan chu yéu dén tir nha dau tu trong nudc trong boi
canh nha dau tu nude ngoai lién tiép ban rong cho thay tdm 1y anh hudng dén tir khbi
ngoai khong con chi phdi nhiéu dén TTCK Viét Nam trong thoi gian qua.

Niam 2021 chimg kién s6 luong tai khoan dau tu chimg khoan gia tang ky luc, gop
phan nang thanh khoan thi trudng 18n hang ty USD/phién. S6 lugng tai khoan nha dau
tu trong nudc md moi trong nam 2021 bang con sd trong cé giai doan 2013-2020 cong
lai. Trong nam qua, da co6 1,53 tri¢u tai khoan cia NDT trong nudc va 4.439 tai khoan
cia NDTNN mé méi, nang tong sd lugng tai khoan chimg khoan tai Viét Nam 1én
con s6 4,31 triéu tai khoan, tang 55,5% so voi cudi nam 2020. Trong do, ) luong
NDT trong nudc chiém dén 99,75% tong sb luong tai khoan dau tu toan thi truong.

Biéu dé 10: S6 lwong tai khodn mé méi qua cdc nim
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2. Thi trwdng trai phiéu
2.1. Trdi phiéu Chinh phi

Quy md niém yét thi truong TPCP dat 1.511.220 ty dong tai thoi diém cubi ndm
2021, tang 11,33% so voi ndm 2020, twong duong 18% GDP nam 2021. Tong gié tri
giao dich trén thi truong TPCP trong nam dat 2.809.888 ty dong, tinh binh quan, gia
tri giao dich dat 11.240 ty dong/phién, ting 9,44% so voi ndm 2020. Trong do, ty
trong giao dich mua ban lai (repos) chiém 33,19% tong gia tri giao dich toan thi truong.

Biéu dé 11: Quy mé niém yét, giao dich TPCP 2010-2021
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Nguon: HNX

2.2. Trdi phiéu doanh nghiép

Nim 2021, thuc hién viéc co cau lai thi truong, 13 trai phiéu doanh nghi¢p tur
HOSE di dugc chuyén sang niém yét va giao dich tai S& Giao dich Chimg Khoan Ha
No6i (HNX) voi khoi luong 162,1 tri€u trai phiéu. Pén cudi nam 2021, d3 c6 37 mi
trai phiéu niém yét tai S6 GDCK Ha Noi véi tong khoéi lugng niém yét dat
321.902.276 trai phiéu. Trong nam, tong khdi luong giao dich cua thi trudong trai phiéu
doanh nghiép dat 118.124.993 trai phiéu, gia tri giao dich dat 12.251,02 ty dong, trong
d6 chu yéu 1a giao dich thoa thuan.
3. Thi trwomg chirng khoan phai sinh

Niam 2021 ghi nhan budc phat trién méi trén thi truong GDCK phai sinh véi
viéc dua thém san phim hop dong twong lai TPCP ky han 10 nim vao giao dich trén
thi trudng tir ngay 28/6/2021, bén canh 2 san pham 13 hop dong tuong lai chi s6 co
phiéu va hop dong tuong lai TPCP ky han 5 nim. Cung véi viéc da dang hoa san
pham giao dich, TTCK phai sinh tiép tuc c6 su ting truong vé quy mé giao dich. Hé



théng cac thanh vién GDCK phai sinh trong nim 2021 ¢6 thém 3 thanh vién mdi, tinh
dén nay da c6 23 CTCK thanh vién 1a thanh vién giao dich trén thi truong phai sinh.
S6 luong tai khoan giao dich phai sinh duoc mé méi van tiép tuc ting manh trong
nam 2021. Tai thoi diém cudi thang 12, ) lugng tai khoan giao dich phai sinh dat
734.079 tai khoan, gap 4,23 1an so v6i cudi nim 2020.

Biéu dé 12: Sw ting truwéng so lwong tai khodn trén TTCKPS
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Nguén: HNX

Hop dong tuwong lai chi s6 VN30 c6 khdi luong giao dich dat 47.221.803 hop
d6ng trong nam 2021, ting 18,3% so voi nam 2020, khéi luong giao dich binh quan
dat 188.887 hop dong/phién, ting 19,25% trong khi dé gia tri giao dich (tinh theo gia
tri danh nghia hop déng) binh quin phién ting gap d6i so véi nam 2020, dat 26.129
ti d6ng. Khdi lugng hop dong md (OI) tai thoi diém cubi nam dat 31.585 hop dong,
giam 21,7% so v61 nam 2020.

Dac biét trong giai doan tir thang 1/2021- thang 8/2021, thi truong ghi nhén
khdi lwong hop ddng mé (OI) méi cling nhu giao dich trén thi trudng phai sinh ting
manh va dat mirc cao nhit tir trude téi nay. Trong do, khdi luong OI cao nhét 1én tGi
61.090 hop dong vao ngay 14/01/2021, va khéi lugng giao dich cao nhit 1én toi
403.266 hop dong dat duoc tai phién giao dich ngay 12/7/2021, ting 13,3% so véi
mic cao nhat ctia nim 2020.

Biéu dé 13: Tong hop giao dich HPTL chi sé VN30 nim 2021
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Vé giao dich hop ddng twong lai TPCP, khdi luong giao dich dat 1.192 hop
dong duoc giao dich, toan bo 1a hop dong twong lai TPCP ky han 10 nim, OI cao nhat
dat 210 hop ddng vao ngay khai truong giao dich san phadm m&i nay. Hop dong tuong
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ky han 5 ndm khong c6 giao dich nao dugc thuc hién.

Biéu do 14: Tong hop KLGD, Ol HDTL TPCP
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Co cdu nha dau tu tham gia thi trudng c6 su chuyén dich manh mé trong nim
2021. Ty trong giao dich cia nha dau tu t6 chirc trong nudc (ting tir 14,85% trong
thang 1/2021 1én 27,97% vao thoi diém cudi nam, ty trong giao dich ctia nha dau tu
ca nhan giam tuong tng tu 83,77% xuong con 69,68%. Ty trong giao dich ctua nha

dau tu td

chire nude ngoai ciing ting, chiém 1,14% so v6i murc 0,69% trong nim 2020.



Giao dich cta nha dau tu nuée ngoai chiém 1,4% khdi luong giao dich toan thi trudng,
tang kha manh so v&1 muac 0,85% trong nam 2020.

‘ C6 thé ndi, sau hon 4 nam hog}t dong, thi truong phai sinh thuc su tré ‘ghémh kénh
dau tu mai, hién dai voi cong cu dau tu va la cong cu phong ngura rui ro doi voi danh
muyc chimg khoan co s¢, thic day thanh khoan trén thi truong co so, gop phan cai
thién co sO nha dau tu, thu hut thém céc nha dau tu nudc ngoai, dac biét 1a cac nha
dau tu to chuc.

4. San pham chirng quyén c6 bao dam

Sau 2 nam trién khai, CW d3 c6 su phat trién manh mé& va thu hat quan tam cua
nha dau tu. Quy mo phat hanh va niém yét cia CW khong ngimg ting truong. Tinh
tir khi trién khai dén cudi nam 2021, c6 téng cong 482 md CW da niém yét tai SO
GDCK TP.HCM duya trén 27 mi co phiéu co sé do 09 to chirc phat hanh, véi tong
khéi luong CW chao ban va niém yét dat trén 2,1 ty CW. Tong sé6 ma CW di ddo han
hodc hily niém yét 1a 374 ma CW. Trung binh mdi thang c6 15 mi niém yét mai
va 12 ma dao han.

Trong nim 2021, c6 187 md CW niém yét méi voi khdi luong niém yét
dat 960,9 triéu CW. Tai thoi diém cudi ndm, c¢6 108 ma CW dang ni€ém yét dua trén
19 ¢b phiéu co s6, khoi lugong niém yét dat 847 tricu CW. Khoi luong giao dich binh
quan dat 21,3 tricu CW/ngay, tang 80% so vai 2020. Gia tri giao dich binh quan
dat 70,7 ty dong/ngay, ting 227% so v4i nam 2020.

HOAT PONG GIAO DICH CUA NHA PAU TU NUOGC NGOAI (NDTNN)

Trong ndm 2021, do tdc dong cua dai dich COVID-19, tdm ly chung ctia nha
dau tu kha than trong khi dau tu trén cac thi truong can bién va méi noi, trong do co
Viét Nam. Mic du nha dau tu nuée ngoai c6 rut von ra khoi Viét Nam, nhung gia tri
rat von ity ké tir ddu nam 2021 dén nay chi chiém 2,7% tong gia tri danh muyc cta
nha dau tu nudc ngoai va thap hon gia tri ban rong cua nha dau tu nudc ngoai trén
TTCK. Nha dau tu nudc ngoai rat rong trén thi trudng ¢6 phiéu, nhung c6 xu hudng
mua trai phiéu va giit lai tién mat dé cho dau tu tiép. Ty trong tién mit trong tong gia
tri danh muc cta nha dau tu nude ngoai van tuong dbi 6n dinh & murc cao. Piéu nay
cho thiy, hoat dong ban rong ctia nha dau tu nude ngoai phan nao dé tai co cdu danh
muc, khong phai hoan toan dé rat von.

Trong nim qua, tong gia tri giao dich cta nha dau tu nudc ngoai dat 798.821
ty dong, chiém 7,39% tong gia tri giao dich ca chiéu mua va ban cta toan thi trudng.
Tinh dén hét ngay 31/12/2021, nha dau tu nudc ngoai da ban rong hon -66.900 ty
ddng c6 phiéu. Trong d6, NDTNN chil yéu ban rong cac cb phiéu niém yét trén S6



GDCK TP.HCM véi gia tri ban rong 1a -57.988 ty dong, ban rong -3.091 ty dong ddi
vGi ¢o phiéu niém yét trén S6 GDCK Ha Noi va ban rong -1.395 ty dong trén thi
truong UPCoM.

Biéu do 15: Gid tri giao dich cé phiéu ciia NDTNN
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Tuy nhién, cac nha dau tu nude ngoai da day manh dau tu vao cac quy ETF,

dac biét 1a cac quy ETF ndi dia. Trong nam 2021, khoi lugng giao dich ching chi quy

ETF binh quan ctia khéi ngoai dat trén 8,06 triéu ching chi qui/ngay voi gia tri giao

dich binh quan dat 175,56 ty dong/ngay, twong tng ting 79,84% vé khdi luong va

tang 193,3% vé gia tri so véi cung ky nam 2020. Ty trong giao dich ETF cua khdi

ngoai chiém 64,80% toan thi trudng. Lity ké 12 thang khoi ngoai mua rong trén 4.500
ty ddng ching chi quy ETF.

Trén thi trudong trai phiéu, nguoc lai véi thi truong cd phiéu, NDTNN da tich
cuc mua rong trén thi trudng trai phiéu voi tong gia tri mua rong l1a trén 10.000 ty
dong, diéu nay cho thay thi truong trai phiéu dang dan tro thanh kénh dau tu thay thé
an toan va hap din dbi véi cac nha dau tu nudc ngoai trong bdi canh thi trudng cd
phiéu c6 nhiing dién bién kho luong tac dong ti€u cuc tir dai dich Covid-19. Trong
d6, NDTNN chu yéu taing manh mua rong TPCP trong nam 2021, v6i gi tri mua rong
dat 10.305 ty ddong TPCP, ting gip 2,6 lan so véi nam 2020. Tong gi tri giao dich
TPCP ctia nha dau tu nude ngoai dat 77.155 ty dong, chiém 1,37% tong gia tri giao
dich toan thi truong. Poi véi TPDN, NDTNN mua vao 2.788.655 trai phiéu, Vol gia
tri mua dat 308,97 ty dong va ban ra 5.626.712 trai phiéu, véi gié tri ban dat 608,29
ty dong.



Biéu do 16: Gid tri giao dich trdi phiéu ciia NDTNN
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HOAT PONG PANG KY, LUU KY VA THANH TOAN BU TRU
1. Hoat dong dang ky, luu ky

Nam 2021, cung véi hoat dong s6i dong cua thi trudng, khdi lugng chimg
khoan dang ky méi va dang ky bd sung dat 29 ty ching khoan, ting 54% so v6i nim
2020, trong d6 tong s6 cb phiéu, chimg chi quy va ching quyén dang ky dat 188.5 ty
chtng khodn va tong sb trai phiéu, tin phiéu dang ky dat 15,5 ty chimg khoan, 1an luot
chiém ty trong 92,4% va 7,6% trong tong sd ching khoan diang ky. Tinh dén ngay
31/12/2021, da c6 1.822 to chitc phat hanh dang ky ching khoén tai VSD véi tong sd
2.346 ma chung khoan.

Hoat dong luu ky chimg khoan ciing ting manh so v6i nam 2020 v&i s6 ching
khoan luu ky maéi trong nam 2021 dat 25 ty chung khoan tang 68% so v&i nam 2020,
nang tong sé du chimg khoan luu ky tai VSD 1én 119,5 ty ching khoan (chiém gan
59% tong sb ching khoan dang ky).

2. Tinh hinh thye hién quyén

Cac hoat dong thuc hién quyén qua VSD nhu quyén bé phiéu, quyén mua,
quyén thanh toan co tirc bang c6 phiéu, thuong co phiéu, thanh toan ¢ tic bang
tién...tiép tuc duoc trién khai hiéu qua, dang quy trinh, quy dinh. Déi véi b phiéu,
VSD di thuc hién 3.676 dot thyc hién quyén bo phiéu, quyén mua, quyén thudng co
phiéu va quyén thanh toan c6 tirc bang tién cho ngudi so hiru ¢6 phiéu, giam 1,6% so
v6i ndm 2020. D6i voi trai phiéu va tin phiéu, VSD di thuc hién 541 dot thanh toan
141, 131 va gbc, va quyén chuyén dbi trai phiéu thanh cb phiéu, giam 2,3% so v&i nim
2020. VSD ciing thyc hién 155 dot thanh toan ching quyén trong nam 2020, ting gip



2 1an so v6i nim 2020.
3. Hoat dong thanh toan bu triwr
Trén thi trudng co s6, gia tri thanh toan qua VSD 1a gan 5,5 triéu ty dong, ting
29,7% so v61 nam 2020, qua do da gop phﬁn dam bao su van hanh lién tuc va hiéu
qua cua thi truong. Trong nim, VSD ciing da thuc hién xt 1y 884 trudng hop sira 16i
giao dich, xu 1y 161, loai bé va lui thoi han thanh toan giao dich (giam 57,6% so voi
nim 2020). Nam 2021 phat sinh 01 trudng hop phai sit dung dén qui hd trg thanh
toan v6i s tién sir dung 1a 1,5 ty déng, thanh vién di hoan tra theo diing quy dinh.
Pbi véi thi trudng chimg khoan phai sinh, tong gia tri thanh toan 13i/I5 vi thé
nam 2021 dat 8.8 nghin ty dong, ting 86% so voi ndam 2020. Trong nam khong co
truong hop nao phai str dung dén Quy bu trir d¢ dam bao kha ning thanh toan.
4. Hoat ddng cAp ma so6 giao dich chirng khodn cho nha diu tw nwéc ngoai
Trong ndm 2021, s6 lugng ma giao dich cip méi cho nha dau tu nudc ngoai
dat 4.312 ma (gém 358 nha dau tu t6 chirc va 3.954 nha dau tu c4 nhan), ting 38% so
v6i nam 2020; dong thoi, thue hién huy ma sé giao dich ddi véi 54 NDTNN (gom 19
nha dau tu to chire, 35 nha dau tu ca nhan), gidm 22,9% so vo1 nam 2020.
HOAT PONG CUA CAC THANH VIEN THI TRUONG
1. Hoat ddng ciia céc td chirc kinh doanh chirng khosn
1.1. Cong ty chirng khodn
Nho quyét liét thue hién tai cau trac cac cong ty chimg khoan va nham dép Gmg
nhu ciu cta thi trudng, cac CTCK trong nim 2021 da diy manh ting von, nang cao
nang lyc tai chinh. Bén thoi diém cudi nam 2021, tong von cha sé hitu ciia cac CTCK
dat 152.037 ty dong, ting 63% so v&i cudi nam 2020. Ty 1é an toan tai chinh binh
quan cta cac CTCK cudi nam 2021 dat 472,1%, cai thién tot so véi mic 460% cua
nam 2020, 428% cua nam 2018 va 394,8% cua nam 2016.

Di ciing v&i sy phat trién s6i dong cua thi trudng chimg khoan trong nam 2021,
doanh thu va loi nhuan cua cac CTCK déu c6 su tdng trudng manh. Téng doanh thu
ctia cac CTCK trong nim 2021 1 73.823 ty dong (ting 83% so v&i ndm 2020) va tong
loi nhuan ctia cac CTCK 1a 25.338 ty dong (ting 131% so v6i nam 2020). S6 luong
CTCK bi 16 giam tir 15 cong ty ndm 2020 xudng chi con 9 cong ty.



Bang 1: Hoat dong kinh doanh cua cdac cong ty chirng khodn

Chi tiéu Pon vi tinh 2019 2020 2021
Tong tai san Ty dong 166.971  209.617  379.977
Tong von diéu 1¢ Ty dong 68.008  69.898  105.785
Téng von chii s hiru Ty dong 89.453  93.529  152.037
Tong doanh thu Ty dong 28.423 40.349 73.823
Tong loi nhuén Ty dong 7.546 10978  25.338
S6 CTCK kinh doanh cé lii Cong ty 65 65 74
S6 CTCK bi 16 Cong ty 16 15 9

Nguon: UBCKNN
Biéu dé 17: Co ciu doanh thu ciia cdc céng ty chirng khodn
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Nguon: UBCKNN
Vé co ban, cac CTCK van tap trung vao cac nghiép vu moi gioi, tu doanh. Céc
nghiép vu ndy van duy tri tbc d6 tang trudng cao va chiém ty trong 16n trong co cau
doanh thu ctia cac CTCK (doanh thu nghiép vu mai gidi, tu doanh chiém 65% tong
doanh thu ctia cac CTCK). Bén canh d6 mot s6 CTCK da da dang hoa hoat dong kinh
doanh, gop phan ting doanh thu hoat dong cuia CTCK nhu tham gia cung cap dich vu
trén thi truong phai sinh, chao ban chimg quyén c6 bao dam, tu van va bao lanh phat
hanh trai phiéu, ...

1.2. Cong ty quadn ly quy
Trong ndm 2021, kinh t& Viét Nam chju nhiéu tac dong ti€u cuc do anh huong



phtrc tap cta dai dich Covid 19, mac du con gap rat nhiéu kho khan nhung c6 thé néi
Thi trudng ching khoan Viét Nam van gitt duoc sy phat trién on dinh va ting truong
ké tir thoi diém cudi nam 2020, va trong bdi canh d6 hoat dong ctia cong ty quan 1y
quy trong nam 2021 ciing duoc duy tri 6n dinh, c6 su ting trudng ca quy mo va két
qua hoat dong kinh doanh.

Tinh dén hét naim 2021 ¢6 43 coéng ty QLQ dang hoat dong binh thudng. Theo
s6 lidu do cac cong ty cung cap (chua kiém todn), tong vén chu sé hitu tai thoi diém
hién tai cta cac cong ty dang hoat dong dat hon 6.130 ty dong, ting hon 1400 ty so
v6i cudi nam 2020. Tong gia tri tai san quan Iy (AUM) tai cac cong ty quan 1y quy
tinh dén thoi diém 31/12/2021 1a hon 572 nghin ty dong, ting hon 137 nghin ty dong
(31%) so v&i thoi diém cubi nam 2020 va ting hon 2 1an so voi thoi diém cudi nim
2018.

Biéu dé 18: Tong tai san qudn Iy tai cdc cong ty quin Iy quy
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Nguon: UBCKNN

Bén canh hoat dong quan ly tai san uy thac, cac cong ty QLQ con thuc hi¢n cac
hoat dong tu van dau tu va dau tu tai chinh. Trong nam 2021, hoat dong dau tu tai
chinh cta cac cong ty QLQ gdém ca dau tu ngan han (cb phiéu, tién giri ngan hang c6
ky han) va dau tu dai han. Tong gia tri dau tu tai chinh cta cac cong ty QLQ la khoang
4,7 nghin ty dong.

Theo s liéu tai bao céo tai chinh chwa kiém toan do cic cong ty cung cap, tong
doanh thu nam 2021 cta cac cong ty QLQ 1a hon 3610 ty dong, téng chi phi cta cac
cong ty quan 1y quy 1a khoang 2450 ty dong. Téng loi nhuén cua cac cong ty QLQ
dat 1160 ty dong (ting gip d6i so v4i nam 2020).



1.3. Quy diu tw chirng khodn

Trong 2021, mac du gdp khong it khé khan do cadc nguyén nhan khach quan tur
anh huong cta dich bénh Covid 19, tuy nhién quan 1y quy van ghi nhan mot sb két
qua ndi bat vé viéc ting truong sd luong quy dau tu trong nudc va quy mo gia tri tai
san rong cua cac quy. Trong naim, UBCKNN da cap phép thanh 1ap thém cho 14 quy
dau tu ching khoan méi véi tong sd von diéu 16 tang thém hon 1.500 ty dong, nang
téng s6 quy dau tu chimg khodn trén thi trudng 1én 70 quy dau tu chimg khoan véi
téng gia tri tai san rong (NAV) ctia cac quy tai 31/12/2021 1a khoang hon 83 nghin ty
dong, tang 46% so v6i cudi nam 2020.

Bing 2: Thong ké s6 lwong va loai hinh cdc quy dau tw chirng khodn

Nim Quythanh Quy Qujy Quy  Quy Tong cac

vién dong mé  ETF REIT  Quy diu tw
2016 08 01 19 02 01 31
2017 10 01 22 02 01 36
2018 10 02 25 02 01 40
2019 10 02 32 02 01 47
2020 11 02 36 07 01 57
2021 17 02 41 09 01 70

Nguon: UBCKNN

Da s6 cac quy méi thanh 1ap déu 1a cac quy dai chung, hoat dong theo mé hinh
quy mé véi phuong thirc huy déng von linh hoat, ting cudng tinh minh bach va an
toan cho tai san cua quy, theo ding cac chuin muc vé dau tu. Dic biét trong nim
2021, tiép tuc ¢6 thém 02 quy ETF mdi dugce thanh 1ap va duge xem la tin hi¢u rat
tich cuc trong bdi canh thi trudng dang gip kho khin boi dich Covid 19, nang tong
s6 quy ETF hién tai 1én thanh 9 quy ETF. Su xuat hién va hoat dong cta cac quy ETF
c6 quy md 16n va danh muc chi s bam sat cac chi s6 dan dit thi truong trong thoi
gian vira qua di gép phan nang cao tinh 6n dinh, phat trién bén viing cta thi trudng
chtmg khoan Viét Nam. Tong quy mo cta cac quy ETF ting 1én dang ké voi tong gia
trj tai san rong cubi nam 2021 dat hon 29 nghin ty dong, ting hon 2 1an so v&i cudi
nam 2020, trong d6 nha dau tu nudc ngoai s& hitu trung binh hon 95% tong gia tri tai
san cua cac ETF.



Qua d6 cho thay hé thong cac qui dau tu ching khoan da duoc tai cau trac hiéu
qua trong thoi gian qua, sy xuat hién ngay cac nhiéu cac quy dai chung (quy mé, quy
ETF) khong chi gitip da dang hoa san pham dau tu, gia ting thanh khoan, ting cudong
nha dau tu t6 chic, 6n dinh thi truong ma con 1a cac cong cu hiéu qua dé thu hut dong
vbn dau tu nude ngoai vao thi truong chimg khoan Viét Nam, gop phan xay dung thi
truong phat trién bén viing theo dinh hudng cta dé an tai cau truc.

2. Hoat ddng ciia cac to chirc niém yét

Nam 2021, cac cong ty niém yét gip khong it kho khin do anh huéng cia dich
Covid-19, hoat dong san xuét kinh doanh bi gian doan do thyc hi¢n Chi thi ctia Thu
tuéng Chinh phii vé gidn cach xi hoi ciing nhu thiéu hyt nhan Iyc do nhiém Covid-
19. Tuy nhién, nhimng thang cudi ndm 2021 nho nhitng giai phap manh mé cua Chinh
pht nham phuc hoi kinh té trong d6 c¢6 viéc trién khai tiém vac-xin trong quy md toan
qudc va cac goi hd tro kinh té di gép phan thic ddy hoat dong san xuit kinh doanh
clia cac cong ty niém yét duogc cai thién dang ké so voi giai doan ndm 2020 khi chua
¢6 vic-xin phong chéng Covid-19 va chua c6 nhiéu cac goi hd tro kinh té.

Bing 3: Két qua hoat dpng sin xudt kinh doanh ciia cic doanh nghiép niém yét

Pon vi: nghin ty dong

Chi tiéu 2020 2021 Ting/Giam
Téng Tai san 10.679.251 12.334.068 15,50%
No phai tra 8.778.806 10.019.715 14,10%
Vén cht so hitu 1.893.848 2.298.638 21,40%
Vén diéu 16 1.017.047 1.183.715 16,40%
Loi nhuén sau thué 248.565 335915 35,10%
ROE 13,10% 14,60% 1,50%
ROA 2,30% 2,70% 0,40%

Nguén: UBCKNN

Quy md tong tai san ciia cac cong ty niém yét naim 2021 dat 12.334 nghin ty
dong, ting 15.5% so voi nam 2020. Gia tri tai san gia ting duoc tai tro bang ngudn
v6n vay va von chu so hitu. Von vay (ng phai tra) ciia cac cong ty niém yét ting 1.241
nghin ty dong twong dwong tang 14,1% so v6i nam 2020 trong khi vdn chii so hitu
tang 405 nghin ty dong twong dwong 21,4% so v4i ndm 2020. Nhu vy, c6 thé thdy
quy mo tong tai san, ng phai tra va von chu so hitu cua cac cong ty niém yét déu ting



trong nim 2021. Pay 1a dong luc thuc day viée ting trudng loi nhudn cua cic cong ty
niém yét.

Nam 2021, logi nhuén cua cic cong ty niém yét dat 335.915 nghin ty déng, tdng
35,1% so v&i ndm 2020. Ty suét sinh 10i trén vén chu so hitu nim 2021 ciing dugc
cai thién dang ké so v6i nam trude (tang tir 13,1% nam 2020 1én 14,6% nam 2021)
cung voi d6 13 ty sudt sinh 101 trén tong tai san ting tir 2,3% nam 2020 1én 2,7% nam
2021. Nguyén nhan 1a do kinh té trong nudc va thé gidi phuc hdi manh mé trong nira
cudi ndm 2021 va anh huong cua dich Covid-19 1én nén kinh té dugc duoc giam bot
s0 v6i nam 2020. Két qua kinh doanh néu trén cho thay hoat dong cta cong ty niém
yét da ting budc phuc hoi va thich nghi véi tinh hinh dich bénh Covid-19. Hoat dong
san xuat kinh doanh cua nhiéu cong ty niém yét di duoc hdi phuc vé murc trudc dai
dich.



PHAN BA
CONG TAC QUAN LY, GIAM SAT TTCK CUA UBCKNN NAM 2021

HOAN THIEN KHUNG PHAP LY VA CHINH SACH PHAT TRIEN THI
TRUONG

Trong nam 2021, UBCKNN di t6 chirc xay dung ké hoach soan thao va tich cuc
trién khai xay dyng va hoan thién khung phép 1y cho thi truong. Theo do:

UBCKNN da trinh B¢ trinh Chinh phu ban hanh Nghi dinh s6 128/2021/ND-CP
ngay 31/12/2021 sira ddi, bd sung mot s6 dicu ciia Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP
ngay 31/12/2020 quy dinh xtr phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chiing khoan
va thi trudng chimg khoan. UBCKNN d4 trinh Bo ban hanh 03 Thong tu huéng dan,
bao gdm Théng tu s6 51/2021/TT-BTC ngay 30/06/2021 huéng dan nghia vu cia t6
chtrc, ca nhan trong hoat dong dau tu nudc ngoai trén thi trudng ching khoan Viét
Nam; Théng tu s6 57/2021/TT-BTC ngay 12/07/2021 quy dinh 16 trinh sip xép lai thi
truong giao dich ¢6 phiéu, thi truong giao dich trai phiéu, thi trudng giao dich ching
khoan phai sinh va thi truong giao dich cac loai chimg khoan khac; va Thong tu s6
58/2021/TT-BTC ngay 12/07/2021 huéng dian mot sé diéu cta Nghi dinh s
158/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ctia Chinh phii vé chimg khoan phai sinh va thi
truong chirng khoan phai sinh.

Pong thoi, UBCKNN di 14y y kién cac don vi thuoc B vé Quyét dinh ciia Thu
tuéng Chinh phu quy dinh chirc nang, nhiém vu, quyén han va co cdu to chirc cua Uy
ban Chimg khoan Nha nuéc va Thong tw huéng dan chao ban va giao dich chimg
quyén c6 bao dam; dang ldy ¥ kién céc don vi, t6 chirc, ca nhan vé Thong tu hudng
dan cong tac giam sat tuan tha cia UBCKNN dbi voi hoat dong trong linh vuc chimg
khoan cua S¢ giao dich chirng khoan, Trung tam luu ky chirng khoan Viét Nam.

Nham phat trién toan dién TTCK Viét Nam, dap tng kip thoi v6i nhu cau thuc
tién, UBCKNN ciing tip trung nghién ctru, xdy dung nhiéu Dé an, chinh sach moi.
UBCKNN dang 1ay ¥ kién cac Bo nganh lién quan vé Dé an Chién luoc phat trién thi
truong chung khoan Vi¢t Nam giai doan 2021 — 2030; da trinh B0 trinh Thu tuéng
Chinh phu vé két qua nghién ctru cuia Dé an nghién ctru khudn khé phap 1y cho hoat
dong chimg khoan hoa cac khoan ng va kha nang ap dung dé chuyén doi cac khoan
no x4u thanh chtmg khoan giao dich trén TTCK, va nghién ctru vé chinh sach ddi véi
tai san 4o, tién 40; va dang hoan thién dy thao Pé 4n thanh 1ap san giao dich von cho
doanh nghi¢p khéi nghiép sang tao.



CONG TAC TAI CAU TRUC CAC TO CHUC KINH DOANH CHUNG
KHOAN

Hoat dong tai cdu tric cac cong ty chimg khoan (CTCK) véan dang tiép tuc dugc
thuc hién theo 19 trinh, va c6 budc di than trong, khong lam xdo tron thi truong, trén
co sO cac nguyén tic thi truong. Cac quy dinh vé phan loai, danh gia, xép hang hoat
dong ctia to chirc kinh doanh chimg khoan da dugc ban hanh dy du. Trén co so phan
loai hoat dong ctia cac CTCK, cac giai phap giam sat va xir Iy phu hop d6i véi timg
CTCK da dugc thuc hién theo huéng gidm s6 lugng va nang cao chét luong hoat dong
cua cac CTCK. Trong ndm 2021, UBCKNN da dinh chi hoat dong cta 1 cong ty. Qua
qua trinh tai cdu trac, tir 105 cong ty duoc cap phép nim 2010, sé lugng CTCK con
hoat dong hién nay di giam xudng con 83 cong ty.

Viéc tai cau trac ndi tai trong cac CTCK dién ra manh mé& trong nhém céc
CTCK hoat dong binh thuong va hoat dong kém. Giai doan tir nam 2019 dén hét nam
2021, di c6 25 cong ty chuyén chi so hitu va thi truong chimg khoan Viét Nam da
thu hat dugc nhitng nha dau tu c6 tiém luc tai chinh va chuyén mén trong linh vuc
dich vu chtng khoan dén tir cac qudc gia phat trién tham gia sé hitu 100% von, cd
dong 16n trong cong ty chirng khoan tai Viét Nam nhu: Nhat Ban (Nomura, Nikko,
Aizawa); Han quéc (Shinhan, Mirea Asset, NH, KIS, Hanwha, JB); Malaysia
(Maybank, RHB, Kenanga); Trung Qubc (Pai Loan, HongKong) (Guotai Junan,
Yuanta).

Thuc hién chu truong tai ciu triic va nang cao nang luc cla cic cong ty quan
1y quy (CTQLQ), UBCKNN tiép tuc giam bét s6 lugng cac CTQLQ hoat dong khong
hi€u qua, tang chat lugng cung cép dich vu ctia cdc CTQLQ hoat dong lanh manh.
Riéng trong nam 2021, UBCK da dinh chi 01 cong ty va chdm dit hoat dong dé thu
hoi gidy phép 01 cong ty. Nhu vay tinh dén hét nam 2021, c6 43 cong ty dang hoat
dong binh thuong, 01 cong ty dang tam ngung hoat dong (QLQ Pacific Bridge), 01
cong ty bi dinh chi hoat dong (QLQ Quéc té), 02 cong ty bi chdm dit hoat dong dé
thu héi gidy phép (QLQ Loc Viét, Thanh Viét). Ngoai ra, trong thdi gian qua mot sd
CTQLQ hoat dong khong hiéu qua di duoc chip thuan thuc hién tai co ciu c6 dong,
chuyén dich tir cac c6 dong ca nhan sang cac ¢ dong 1a cac t chirc tai chinh c6 tinh
hinh tai chinh lanh manh va nang luc cao trong cong tdc quan tri cong ty va da co cai
thién rd rang vé hoat dong kinh doanh trong nim 2021. C6 thé ké dén mot sé Cong ty
dién hinh 13 QLQ Mirae Asset (trudc day 1a QLQ Tin Phat), QLQ Kim Viét Nam



(trude day 1a QLQ Hung Viét). Trong nam 2021 cac cong ty nay da huy dong thanh
1ap thém duoc cac quy dau tu mdi va hoat dong kinh doanh 6n dinh, budc dau c6 1ai.
Trong d6: QLQ Mirae Asset huy dong thanh lap dugc 01 quy mé - Quy Pau tu trai
phiéu linh hoat Mirae Asset (MAFF) c6 von diéu 1¢ 13 hon 111 ty dong, QLQ Kim
Viét Nam thanh lap dugc Quy ETF Kim Growth VN30 (KIM VN30) c6 von diéu 18
1a 71 ty dong.

CONG TAC QUAN LY VA NANG CAO CHAT LUQNG CO PHIEU

Trong bdi canh chiu anh huéng cia dai dich COVID-19, UBCKNN d3 ho trg,
khuyén khich céc cong ty dai chung (CTDC) ting cudng thuc hién bao cao CBTT dbi
v6i UBCKNN theo quy dinh tai Thong tu 96/2020/TT-BTC bang phuong thirc giri
ban dién tir qua Hé thong CBTT ctia UBCKNN (H¢ théng IDS Plus) va email. Dong
thoi, tra 101 vé tam hodn nghia vu bdo cdo CBTT theo quy dinh tai diéu 8 Thong tu )
96/2021/TT-BTC, hudng dan t6 chirc PHDPCD theo hinh thire truc tuyén dbi véi cong
ty dai chiing tai nhitng dja phuong thuc hién gidn cach xa hoi phong, chéng Covid 19.
Pong thoi, UBCKNN di diéu chinh ké hoach kiém tra dinh ky dbi véi cac cong ty dai
chung. UBCKNN di trién khai 01 doan kiém tra dinh ky cong ty dai chung va 02
doan kiém tra bat thuong cong ty dai ching. UBCKNN d ting cudng phdi hop véi
S& GDCK Thanh phd H6 Chi Minh va S& GDCK Ha Noi dé giam sat viéc thuc hién
nghia vu cong ty dai chung ddi véi cac cong ty niém yét, ding ky giao dich.

Theo ké hoach kiém tra dinh ki t6 chuc kiém toan duge chép thuan kiém toan
cho don vi ¢6 1oi ich cong chung trong linh vire chimg khoan, UBCKNN sé kiém tra
11 t6 chirc kiém toan. Tuy nhién do anh hudng ciia dich Covid-19, UBCKNN da diéu
chinh ké hoach kiém tra 02 t6 chtrc kiém toan véi két qua 02 to churc kiém toan nay
duoc xép loai “Pat yéu cAu”. Bén canh d6, UBCKNN d3 phéi hop véi Cuc Quan ly,
giam sat ké toan, kiém toan — B Tai chinh, Hoi Kiém toan vién hanh nghé Viét Nam
(VACPA) dé xur Iy cac hanh vi vi pham lién quan dén Béo céo tai chinh cta cong ty
dai ching. Trong nam 2021, UBCKNN da xtr 1y 05 cong ty dai chiing do céc vi pham
lién quan dén trinh bay thong tin trén Béo céo tai chinh va 04 t6 chirc kiém toan, 14
kiém toan vién do cac vi pham lién quan dén kiém toan Bao céo tai chinh cta cong ty
dai chung, cu thé dinh chi 02 kiém toan vién, khong chap thuan 08 kiém toan vién do
c6 sai sot nghiém trong trong kiém toan bao cdo tai chinh va nhic nhé 04 kiém toan
vién.



THANH TRA, GIAM SAT VA CUONG CHE THUC THI

Do tinh hinh dich Covid-19, UBCKNN trong nam 2021 da linh hoat trong viéc
diéu chinh ké hoach va t6 churc cac doan kiém tra dinh ky va bat thuong. Dbi véi cac
vu viéc ¢6 dau hiéu vi pham phap luét, nhat 1a giao dich co d4u hiéu thao tung gia
chtng khoan, UBCKNN da chu trong trién khai cac doan kiém tra dot xuat cac giao
dich nghi van. Trong ndm 2021, UBCKNN d4 trién khai 02 doan thanh tra dinh ky,
10 doan kiém tra dinh ky va 32 doan kiém tra dot xuat (trong d6 02 doan kiém tra
cong ty dai chiing, 02 doan kiém tra hoat dong phat hanh trai phiéu doanh nghiép, 18
doan kiém tra giao dich ¢ phiéu bat thuong, 10 doan kiém tra chuyén dé vé cung cap
dich vu d6i voi hoat dong phat hanh trai phiéu doanh nghiép).

Trén co so két qua giam sat thuong xuyén, thanh kiém tra, giai quyét to céo,
UBCKNN d4 ban hanh téng cong 568 quyét dinh xir phat hanh chinh véi tong s6 tién
phat 13 25,9 ty dng, trong do: xir phat 04 c4 nhan ¢4 hanh vi thao tang 03 ma ¢ phiéu
v6i tong sb tién phat 2,3 ty dong; 1an dau xtr phat 01 nha dau tu t6 chirc ¢ hanh vi
che ddu quyén so hitu thyc su dé trén tranh nghia vu cong b thong tin, vi pham quy
dinh vé ty 18 so hitu nudc ngoai; xtr phat 03 doanh nghiép khong diang ky giao dich,
02 doanh nghi¢p cham dang ky cong ty dai chung; 02 doanh nghiép chao ban trai
phiéu doanh nghiép ra cong chung nhung khong ding ky véi UBCKNN; 4p dung bién
phap khac phuc hau qua 13 trudng hop (05 truong hop budc cai chinh thong tin sai
léch, 01 trudng hop budc thong qua PHPCD gan nhét vé viéc thay d6i muc dich hoic
phuong an sir dung vén thu duoc tir dot chao ban ¢ phiéu riéng 1é, 01 truong hop
budc chuyén nhuong dé giam ty 1& so hiru theo dang quy dinh, 04 truong hop budc tir
b6 quyén biéu quyét va budc chuyén nhuong dé giam ty 1é sé hitu xudng dudi mirc
phai chao mua cong khai, 02 trudng hop budc thu hdi ching khoan da chao ban, hoan
tra tién cho nha dau tu). Déng thoi, UBCKNN di co ban thyuc hién tot cong tac tiép
cong dan, tiép nhan, xtr Iy 114 don thu khiéu td, phan anh, kién nghi theo quy dinh
phép luat.

Vé phéi hop xtr 1y t6i pham, UBCKNN tiép tuc phéi hop véi cac don vi cia Bo
Cong an, Cong an thanh phd Ha Noi trong cac vu viéc di chuyén dé nghi phdi hop
x4c minh, diéu tra, 1am rd vi pham phap luat chirng khoan, t0i pham trén thi truong
chirng khoan.



CONG TAC QUAN LY CAC SGDCK, TTLKCK VA TAI CAU TRUC HE
THONG GIAO DICH THI TRUONG
1. Hoat dong ctiia S& Giao dich chirng khoan Viét Nam

Trong ndm 2021, S& GDCK Vi¢t Nam (VNX) da co ban kién toan td chic bd
may, nhan su va ban hanh cac quy ché ndi bd ctia S& GDCK Viét Nam. Bén canh do,
VNX di ban hanh quyét dinh chuyén d6i mé hinh cua 2 cong ty con tir cong ty trach
nhiém hitu han mdt thanh vién do Nha nudc (B Tai chinh) lam chu s¢ hitu thanh
cong ty trach nhi¢m hiru han mdt thanh vién do S& Giao dich Chiing khoan Vi¢t Nam
nam gilt 100% von diéu 1¢; ban hanh Diéu 1é t6 chic va hoat dong cua cac cong ty
con; thuc hién chuyén ddi cac chirc danh 13nh dao tai cac cong ty con; thuc hi¢n sép
xép lai b may tai cac cong ty con theo hudng tinh gon, hiéu qua. Ngoai ra, VNX
cling da x4y dyng va ban hanh cac quy ché nghiép vu, xay dung ké hoach phat trién
san pham moi, xay dung ké hoach tiép nhan hoat dong quan 1y thanh vién, budc dau
thuc hién cong tac gidm sat giao dich va giam sat thi truong va trién khai cong tac tai
cau tric thi truong theo Thong tu sé 57/2021/TT-BTC.

2. Hoat ddng ciia S& Giao dich chirng khoan Tp. Ho Chi Minh (HSX)

S& GDCK TP.HCM d3 chinh thtrc 4p dung Quy tic chi sé HOSE-Index, phién
ban 3.0 tai ky d6i r6 chi s vao thang 1/2021; ap dung Quy téc chi s6 VN DIAMOND
phién ban 2.0, Quy tic chi sé VN FINLEAD phién ban 1.1 trong ky loc rd thang
7/2021. Dbi véi cac chi sé6 dau tu, HSX dang chuan bi thu tuc dé phdi hop nghién
ctru xay dung chi s6 ESG, chi s6 VNREAL ESTATE nham dap tng nhu ciu cta cac
quy ETF.

Vé cong tac trién khai goi thau “Thiét ké giai phap cung cap lap dat va chuyén
giao hé théng Cong nghé thong tin” do S6 GDCK TP.HCM lam Chu dau tu: trén co
s Quyét dinh s6 947/QD-BTC ngay 11/5/2021 cua Bd Tai chinh vé viéc diéu chinh
thoi gian hoan thanh Dy 4n, HSX d4 yéu cau Nha thau KRX cap nhat ké hoach du an
téng thé va guri cho cac Bon vi thy huéng dé trién khai thuc hién. Bén canh d6, S&
GDCK TP.HCM cuing véi Nha thidu KRX va cac Pon vi thu huong phéi hop voi Pon
vi Tu vin Gidm sét tap trung nguén luc thuc hién cong viéc cua giai doan Thir nghi€m,
nghiém thu ngudi dung ndi bd (iUAT), chuin bi cac cong viée can thiét dé trién khai
Kiém thir nguoi ding bén ngoai (€UAT), dong thoi hoan thién thi tuc cla giai doan
nghiém thu cai dat phan mém KRX. Nham ting cuong kha ning hd trg cac Pon vi
Viét Nam thuc hién UAT, ngoai viéc hd tro tir xa, phia Nha thau KRX d3 ctr nhan su
sang Viét Nam dé truc tiép tham gia ho tro trong qua trinh thyc hién iUAT. Tuy nhién,



do Covid-19 bung phat manh tai Viét Nam trong nim 2021 nén da anh hudng nhiéu
dén qua trinh nay.

Trong nam 2021, véi sy phat trién vugt bac cta thi truong, khoi luong giao dich
chirng khoan tang dot bién, vuot xa mtc du bao da khién cho hé théng giao dich trén
HSX gap phai tinh trang qua tai Iénh va gay ra hién tugng nghén 1énh. UBCKNN da
kip thoi bao cao B va Thu tuéng Chinh phu, trién khai thuc hién kip thoi cac bién
phap dé bao dam thi truong chimg khoan hoat dong thong sudt, lién tuc, an toan, thanh
khoan theo quy dinh phép luat. Dudi su chi dao cia UBCKNN, S6 GDCK TP.HCM
d3 phéi hop v6i Tap doan FPT trién khai “giai phap k¥ thuat” dua trén nén tang phan
mém giao dich chimg khoan ctia S& GDCK Ha Noi. Giai phap k¥ thuat nay di chinh
thirc dugc dua vao van hanh tir ngay 05/7/2021 va xir Iy duoc triét dé tinh trang qua
tai 1énh, dam bao thi truong chimg khoan hoat dong thong subt, an toan va dap tGng
dugc nhu cau cia thi trudng.

3. Hoat dong cia S& Giao dich chirng khoan Ha N¢i (HNX)

Nam 2021, S& GDCK Ha Noi tiép tuc trién khai cac hoat dong dao tao vé quan
trj cong ty nhdm nang cao nhan thirc va chat lugng quan tri cong ty ctia doanh nghiép
niém yét/dang ky giao dich. Chuong trinh dénh gia chat luong CBTT & minh bach
cac doanh nghiép dai chung quy mo6 16n trén UPCoM dugc S& GDCK Ha Néi duy tri
thudng nién, nay da bude sang nam thu 4 lién tiép, ngay cang phat huy hiéu qua trong
viéc hd trg cac doanh nghiép UPCoM cai thién chat luong CBTT.

Thi truong TPCP duy tri on dinh, tiép tuc thyc hién tdt chirc nang huy dong von
trung va dai han phuc vu dau tu phat trién, hd tro cong tac diéu hanh chinh sach tai
chinh - tién t& ctia Chinh phii. S& da phdi hop chit ché, hiéu qua véi cac don vi trong
viéc huy dong vbn cho ngan sach nha nude va dau tu phat trién. S6 GDCK Ha Noi da
phéi hop voi Kho bac nha nudc trién khai cac nghiép vu mua lai trai phiéu c6 ky han
tir ngudén ngan sach nhan rdi, va dp dung bod sung phuong thic dau thau da gia trong
dau thau trai phiéu nham tang thém hiéu qua trong hoat dong huy dong von. Bén canh
d6, S& phdi hop véi cac don vi lién quan trién khai cong bd thong tin phat hanh TPDN
riéng 1€ theo quy dinh, hoan thanh xay dung chuyén trang thong tin TPDN va dao tao,
huéng dan thanh vién thi truong st dung chuyén trang. Dé tién toi quan 1y giao dich
trai phiéu riéng 1é trén thi truong giao dich ¢6 t6 chuc, trén co sé phuong an giao dich
trai phiéu phat hanh riéng 1é di dugc Bo Tai chinh phé duyét, HNX trién khai xay
dung hé théng giao dich TPDN va hé thong tiéu chi giam sat TPDN.

Trén thi trrong phdi sinh, ngay 28/6/2021, S GDCK Ha Noéi chinh thirc dua san



pham HDTL TPCP ky han 10 nim vao giao dich, gop phan da dang hoa san pham
giao dich trén TTCK phai sinh, dong thoi dugc ky vong 1 san pham phong vé rii ro
hiéu qua cho thi truong TPCP. Pong thoi, S¢ tiép tuc nghién ctru kinh nghiém qudc
té, nhu cau thi trudng vé cic san pham mdi nhu hop dong quyén chon, HDTL c6
phiéu dé dé xuat trién khai vao thoi diém thich hop.

4. Hoat dong ciia Trung tim Luu ky chirng khoan Viét Nam (VSD)

Trong ndm 2021, VSD d3 ban hanh mé&i 01 Quy dinh va 11 Quy ché nghiép vu
stra d6i, bod sung theo quy dinh tai Luat Chirng khoan nam 2019 va cac Nghi dinh,
Thong tu hudng din méi; dong thoi dang hoan thién xay dung 03 Quy ché méi.

Pang chu ¥, sau khi hoan thién cong tac chuan bi VSD d3 van hanh thanh cong
hé théng Quy huu tri tu nguyén tir ngay 27/4/2021. Dong thoi, hé thdng Cong giao
tiép dién tir gitta VSD va to chirc phat hanh da sin sang trién khai khi c6 to chirc phat
hanh dang ky str dung dich vu. Bén canh do, VSD da phéi hop vé1 HNX, thanh vién
bu trir va ngan hang thanh toan dua vao van hanh thanh cong hé thong bu trir thanh
toan cho Hop dong tuong lai trai phiéu Chinh phu ky han 10 ndm véo ngay 28/6/2021.

VSD da hoan thanh cong tac chuén bi va thuc hién cung cép dich vu dang ky bi¢n
phap bao dam d6i v6i ching khoan dang ky tap trung tai VSD, dong thoi dd hoan
thanh x4y dung hé thong cho dich vu nay dé tao thuan lgi cho thanh vién, nha dau tu.
Phuong 4n thanh todn theo mo hinh d6i tac bu trir trung tdm cho thi truong chimg
khoan co s& trén co s& cac quy dinh huéng dan ctia Nghi dinh, Thong tw huéng dan
Luat chirng khoan nam 2019 da duogc xay dung va s€ duoc trién khai ap dung sau khi
hé théng cong nghé thong tin mai di vao hoat dong.

CONG TAC THONG TIN TUYEN TRUYEN VA PAO TAO NGUON NHAN
LUC

Trong ndm 2021, Trung tim NCKH&DTCK tiép tuc nang cao chat lugng dao tao,
cap chimg chi chuyén mén vé chimg khoan ciing nhu xay dung phuong an t6 chic
dao tao phu hop vai thoi ky dich Covid-19. Trong nim 2021, Trung tim d3 t6 chiic
duoc 58 khoa dao tao cho 3.852 lugt hoc vién tai hai mién Nam, Bic, gidm 10% so
v6i cung ky nim 2020 do chiu anh huéng tir dién bién phirc tap cua dich Covid-19.

Trung tam tiép tuc phdi hop véi Vian phong LuxDev hoan thién gi4o trinh Phap
luat vé chimg khodn va thi truong ching khoan va gido trinh Co ban; ddng thoi chinh
thirc ra méit website Gido duc nha dau tu vao ngay 19/11.

Vé cong tac tuyén truyén, UBCKNN di chu dong cung cap kip thoi thong tin cho



cac co quan thong tin bao chi gdp phan 6n dinh tdm 1y thi truong. Trang thong tin
dién tr cia UBCKNN ludn cong bd kip thoi cac vin ban quy pham phap luat, thong
tin quan 1y, thong tin cta cac to chirc lién quan.

Tap chi chimg khoan dugc phéat hanh theo dinh ky hang thang vé6i cac chuyén dé
trong tam, chuyén sau. Cap nhat, dang tai thuong xuyén cac bai viét vé chimg khoan,
tai chinh, kinh té, ngan hang, bat dong san. . .trén trang thong tin dién tir tong hop Tap
chi Chung khoan.

HQP TAC VA HQI NHAP QUOC TE TRONG LINH VUC CHUNG KHOAN

UBCKNN tiép tuc tich cuc trién khai cac hoat dong ddi ngoai song phuong va da
phuong nham tan dung ngudn lyc hd trg qudc té dé phat trién thi truong ciing nhur
nang cao vi thé ctia thi trudng ching khoan Viét Nam trong khu vuc va thé giéi. Trong
khuon khé dy an VIE032 “Nang cao nang luc trong linh vuc tai chinh”, UBCKNN da
t6 chirc toa dam va cac chuong trinh 1am viéc truc tuyén giira chuyén gia tu van cia
Dy 4n va cac don vi chuyén mon cia UBCKNN vé xay dung Chién lugc phat trién
thi truong chimg khoan giai doan 2021-2030 véi su tham gia ctia cac chuyén gia quc
té tir Hoa Ky, Luxembourg, Thai Lan....

Vé trién khai cac hoat dong lién quan dén Tai chinh xanh va phat trién bén viing,
UBCKNN d4 phéi hop vé6i IFC xay dung va phat hanh S6 tay hudng dan phat hanh
trai phiéu xanh, trai phiéu bén viing va trai phiéu xa hoi, dong thoi t6 chirc chuong
trinh dao tao, tuyén truyén vé So tay tai Ha Noi va TP. Ho6 Chi Minh. UBCKNN da
hoan thién ho so dang ky va da duoc phé duyét hd tro ki thuat TAIEX DEVCO cua
EU. Du an nham hd trg UBCKNN xay dung khung phap 1y vé Cong nghé tai chinh
(Fintech); xay dung khung phap 1y va giam sat vé tai chinh bén vimg, tip trung vao
trai phiéu xanh.

UBCKNN ciing tich cyc trién khai Hd tro k§ thuat (HTKT) ctia Ngan hang Thé
gidi (WB) vé nang hang TTCK Viét Nam tir Can bién 1én Méi ndi trong khuén khd
chuong trinh phat trién thi trudng vén J-CAP. Trong nim, UBCKNN di c6 cac budi
1am viéc v&i cac to chire Xép hang tin nhi¢ém nhu FTSE Russell, MSCI, World Bank
dé lam o cac tiéu chi phan loai thi trudong cua céc t6 chirc xép hang tin nhi¢m, céc
van dé vudng méc cia Viét Nam trong viéc nang hang, dong thoi cap nhat cac van
ban phap quy méi diéu chinh trén thi truong dé cac t6 chirc ndy hiéu rd hon vé cac nd
luc cua Viét Nam.

Trong khudn kho hop tac Dién dan Thi truong Von ASEAN (ACMF), UBCKNN



da thyuc hién béo cdo Bd Tai chinh két qua trién khai cong tdc Chu tri ACMF nam
2020. Ngoai ra, v6i vai tro 1a dong chii tri nhom cong tac Phat trién Thi trudng Vén
ACMF (A-MDP), UBCKNN di tich cuc phdi hop véi UBCK Campuchia xay dung
va to chirc cac chuong trinh ddo tao cho céc thanh vién ACMEF.
HOAT PONG XA HOQI, CONG PONG, POAN THE

Cac hoat dong tir thi€n, vi an sinh xa h6i [uén dugc Poan thanh nién UBCKNN
chu trong phat huy. Ngoai nhiing cong tdc mang tinh dinh ky hang ndm nhu chuong
trinh vé nguén, hién méu nhan dao, Tét 4m cho vung cao, hoat dong tir thi¢n tai cac
tinh mién nui, cling nhu quyén gbop ung ho df‘mg bao bi thién tai 1i lut, tré em tan tat,
nan nhan chit do¢c mau da cam, hién mau nhan dao, nam 2021, Cong doan UBCKNN
da t6 chie cac dot sinh hoat chinh tri sau rong trong doan vién thanh nién vé thm
guong hi sinh ctia cac thé hé cha anh di trudc; tiép tuc boi dudng 1y tudng cach mang,
truyén thong yéu nudc, niém tin vao con dudng cach mang ma Pang, Bac Ho da khoi
xuong va lua chon.



PHAN BON
TRIEN VONG KINH TE, TAT CHINH NAM 2022

TRIEN VONG KINH TE THE GIOI 2022

Tang trudng kinh té toan cau nam 2022 du kién tiép tuc xu hudng phuc hdi khi
cac nudc day manh thich tng, sdng chung véi dich bénh va dan mé ctra lai nén kinh
té s& tao dong luc cho ting trudng kinh té toan cau. Tuy nhién da ting trudng nhiéu
kha ning s& cham lai khi hiéu tmg ctia cac bién phap hd tro ting trudng, kich cau giam
stit, cac nudc phai d6i mat vai lam phat ting cao va c¢6 kha nang kéo dai do su gian
doan chudi cung ung va xung d6t dia chinh trji khién cho gia ca ning luong, nguyén
vat liéu va thuc pham ting cao. Kinh té toan cau nam 2022 duoc du bao ting truong
4,4% (theo IMF), thdp hon so v6i mirc du bao ting truong 5,9% trong nam 2021. Céc
nén kinh t& duoc du bao c6 muc ting truong khong déng déu trong nim 2022. Trong
d6 kinh té My duoc IMF canh béo s& ddo chiéu ngay tir quy 1-2022 va c6 kha ning
chi dat 4% nam 2022. Khu vuc déng Euro bi anh hudng nang né béi sy gian doan
chudi cung ung va gia ca ning luong ting cao dugc du bao s& dat muc ting trudng
3,9% nam 2022. Nguoc lai, Nhat Ban du bao dat muc tang trudng 3,3% trong nam
2022 nho vao viéc tiép tuc duy tri chinh sach tién té noi long va hd tro tai khoa. Mot
s6 nén kinh té méi ndi cling duoc du bao ting truong thap hon. Kinh té Trung Qudc
trudc anh hudng cta sy do v trong linh vuc bat dong san, khing hoang dién niang
cung voi chién lugc Zero-Covid dugce du bao giam tde Xuéng 4,8% nam 2022.

Bing 4: D bdo ting truéng tai mét s6 nwéc/khu viee

Nudce/Khu vue 2021 2022 2023
Thé giodi 59 4,4 3,8
My 5,6 4 2,6
EU 52 3.9 2,5
Piic 2,7 3.8 2,5
Nhat Ban 1,6 33 1,8
Trung Qudc 8,1 4,8 5,2




An Do 9 9 7.1

Nga 4,5 2,8 2,1
Brazil 4,7 0,3 1,6
ASEAN 3,1 5,6 6

Nguon IMF/T1 — 2022

Du bao lam phat trén thé giéi nim 2022 sé 1a mdt thach thirc 16m voéi cac
quoc gia khi gia niang luong va luong thuc ting cao da thuc day lam phat cao hon ¢
nhiéu qubc gia. Gian doan chudi cung tng do thiéu hut lao dong, hang hoa di va dang
lam ting gia c4, thuc day lam phat. Cang thang gitta Nga va Ukraine c6 thé day gia
khi dt tiép tuc di 1én. Trong khi d6, bién d6i khi hau kéo theo cac hién twong thoi tiét
cuc doan ciing ¢ thé anh hudng t6i gia luong thuc c6 thé. Nhimg tac dong nay co thé
tao ra mot cu séc lam phat khién Cuc Du trit Lién bang My (FED) va cic ngan hang
trung uwong khac khong dé dang dua ra cac chinh sach tai khoa.

Vé chinh sdch tién t¢: Cung v6i da phuc hdi ctia nén kinh té toan cau, dic biét
1a dudi 4p luc lam phat gia ting nhanh, xu huéng that chit chinh sach tién té ngay
cang tré nén rd nét hon. Cac ngan hang trung wong cac nudc ¢ xu hudng diéu chinh
that chit chinh sach tién té nham d6i pho v6i lam phat, ngoai trir mot s6 nudce van giir
chinh séach tién t& ngi 10ng nham kich thich nén kinh té vuot qua giai doan khé khan.
TRIEN VONG KINH TE VIET NAM NAM 2022

Véi két qua tiém chung vic xin COVID-19 du liéu cho ngudi truong thanh dat
98% vao thang 12 va muc ti€u hoan thanh tiém ching miii 3 trong Quy /2022 gitp
Viét Nam c6 di co sé dé mé cira hoa toan nén kinh té trong nam 2022. Theo d6, ting
trudng GDP nam 2022 duogc dy bdo c6 kha nang dat duoc tir 6% trd 1én va co thé dat
dugce muc ti€u Chinh phu dé ra 13 6-6,5%. Vé lam phat ndm 2022, trong ca 2 kich ban
trén, du bao CPI binh quan s€ tdng kha cao, 1én mirc 3,5-3,8%. Tuy nhién Viét Nam
va cac nude dang phat trién co thé tiép tuc thuc hién day manh dau tu cong va tri hodn
viéc that chit chinh sich tién té, nhim dua nén kinh té vé muc tang truong trudc dai
dich. IMF du béao lam phat ciia Viét Nam nam 2022 s€ vao khoang 2,3%.

Méi trudng phép 1y duoc cai thién khi 8 luat (trong d6 c6 Luat dau tu, Luat dau
tu cong, Luat doanh nghiép. ...) duoc dé xuat bo sung sira d6i ngay trong thang 1/2022,
nham dam bao tinh kip thoi, thao g& nhiing diém nghén, kho khin vé thé ché, khoi
thong cac nguén luc, tao diéu kién dé cac thanh phén kinh té phat trién. Bén canh do,



cac bién phap dam bao an toan hé thong vi du nhu ting cuong quan 1y thi trudng trai
phiéu doanh nghiép, ting cudng hiéu qua quan Iy nha nudc vé an ninh mang... giup
Viét Nam c6 dit hanh lang phap 1y nham quan 1y va tao san choi cong bang, minh
bach, 13 co s& gitp nén kinh té Viét Nam c6 thé thu hit ngay cang nhiéu hon nita cac
ngudn vén dau tu nudc ngoai.

Thém vao do, viéc tai dinh vi chudi cung tng 1a co hoi giip Viét Nam tr¢ thanh
trung tim trung chuyén hang hoa 1én trén toan ciu. Viéc diy manh dau tu cong vio
cac dy an xay dung ha ting co so, dudng bd, duong sit, hang khong va cang bién co
thé gitip Viét Nam tan dung uu thé duong bd bién trai dai, trd thanh cira ngd xuat
nhép khau cho cac qudc gia lang giéng.

Viét Nam 13 mot nén kinh té mé kha cao. Piéu d6 1a co hoi dé Viét Nam tiép
can vao da phuc hdi cta kinh té thé gidi, nhat 1a khi Viét Nam c6 rat nhiéu cac FTA
thé hé méi véi cac khdi phat trién nhu Hiép dinh Di tic Toan dién va Tién bd xuyén
Thai Binh Duong (CPTPP), Hi€p dinh Thuong mai tu do Viét Nam — EU (EVFTA),
Hiép dinh song phuong Viét Nam - Hoa Ky va t6i day 1a Hiép dinh Déi tac Kinh té
Toan dién Khu vuc (RCEP). Pay 1a co hdi dé mot nén kinh té hudng vao xuat khau
nhu Viét Nam gat hai thanh cong trong nam téi.



PHAN NAM
PINH HUONG, GIAI PHAP PHAT TRIEN TTCK NAM 2022

MUC TIEU

Trong ndm 2022, UBCKNN ddt ra cac muyc ti€u trong tam sau:

1. Tap trung nd luc dua cac quy dinh, chinh sach méi ctia Luat Ching khoéan
va cac van ban huéng dan vao thyc tién, dé hd tro cho doanh nghi¢p, bao vé quyén va
loi ich hop phap cua nha dau tu. Tiép tuc hoan thién khung phéap 1y, hé théng chinh
sach cho phat trién thi truong, trong d6 tap trung hoan thanh dé an Chién lugc phat
trién TTCK giai doan 2021-2030.

2. Tap trung phdi hop véi cac don vi lién quan dua hé thong cong nghé thong
tin ma&i vao van hanh chinh thuc trong thoi gian som nhét, tao diéu kién cho viéc ra
do1i cac san phélm, dich vu mdi trén thi truong.

3. Tang cudng kiém tra, giam sat dé bao dam cho TTCK phat trién bén ving,
cong khai, minh bach, tap trung giam sat ddi v4i hoat dong huy dong von va viéc st
dung von huy dong dting muc dich, ting cuong kiém tra chit luong bao cdo tai chinh...,
tang cuong cong tac thanh tra va xtur Iy kip thoi, nghi€ém cac hanh vi vi pham phép luét
trén TTCK.

4. Tiép tyc tai cAu tric thi truong ching khoan, ting cuong quan 1y cac to chirc
kinh doanh chimg khoan, tip trung giam sat, kiém tra viéc cho vay giao dich ky quy
1a dang phap luat, an toan cho cong ty chimg khoan va an toan bén vimg cho dong
tién trén TTCK.

5. Pay manh cong tac ddi ngoai va hop tac qubc té, to chirc ddi thoai thuong
xuyén gilta co quan quan 1y véi cac co quan quan 1y cac nudc, céac to chire qubc té dé
c6 giai phap, chinh sach phu hop voi tinh hinh thé gidi, diéu kién ctia Viét Nam.
CAC GIAI PHAP TRONG TAM
1. Hoan thién khung phap ly va nang cao nang luc quéan ly, giam sat

- Hoan thién cong tac soan thdo, xay dung cac Nghi dinh va Thong tu huéng dan
van ban quy pham phap luat theo ké hoach.

- Hoan thanh xay dung, trinh cac cdp c6 thim quyén ky ban hanh Dé an Chién
luge phat trién thi truong chimg khoan giai doan 2021-2030.

- Nghién ctru khudn khd phap 1y cho phat trién cac dich vu méi trén TTCK Viét
Nam, bao gém dé an thanh 14p san giao dich von cho doanh nghiép Khai nghiép sang
tao; va nghién ctru vé chinh sach tai san 4o, tién 4o.



2. Ting cung hang hoéa va cai thién chit lwong ngudn cung.

- Tang cudng kiém tra, giam sat d6i v4i hoat dong huy dong vén trén TTCK cia
cac t6 chuc phat hanh.

- Thuyc hién kiém tra, xtr Iy kip thoi cac doanh nghiép khong tuan tha quy dinh
vé niém yét/dang ky giao dich sau khi c6 phan hoa.

- Tang cudng kiém tra chat luong béo céo tai chinh va hoat dong kiém toan ctia
cac don vi kiém toan, kiém toan vién; phdi hop chat ché véi Hoi kiém toan vién hanh
nghé trong dao tao, danh gia chét lugng bao céo tai chinh, viéc giam sat va xu ly vi
pham ddi vé6i cong ty kiém toan, kiém toan vién hanh nghé.

3. Phat trién, ning cao niing lwc cho hé thong cac to6 chirc trung gian thi truwong

- Tiép tuc thuc hién tai cau triic cong ty chirng khoan, cong ty quan 1y quy theo
dé an da dugc Tha tuéng Chinh phu phé duyét, ra soat, phan loai, kiém tra tai chd,
xay dung phuong 4n d6i voi timg cong ty dé cé bién phap xu 1y.

- Tiép tuc phat trién va da dang héa céc loai hinh quy dau tu nham cai thién chat
lwong cau dau tu, hudng téi cau dau tu bén ving.

- Nang cao chét luong va dao dirc nghé nghiép nhan vién hanh nghé kinh doanh
chirng khoan.

- Nghién ctru trién khai s6 héa céc tai san tai chinh trén thi trudng ching khoén,
ap dung cc cong nghé tai chinh méi (Fintech); chuan hoa hoat dong mé tai khoan
tryc tuyén (e-contract); xac thuc khach hang truc tuyén (EKYC).

4. TAi cu tric to chire thi trudng, co sé ha tang, cong nghé

- Thyc hién phan mang thi trudng theo nguyén tic khong lam xdo tron, dam bao
duy tri hoat dong lién tuc va 6n dinh cua thi truong.

- Hoan thanh va dua hé thdng cong nghé thong tin méi va hoat dong dong bo tai
cac SGDCK va TTLKCK Viét Nam nham hién dai héa ha ting cong nghé¢ phuc vu
quan ly, giam sat giao dich, thanh toan bu trir cho toan thi truong.

- Hoan thién va trinh B phé duyét "Ké hoach 05 nam tng dung cong nghé thong
tin cia UBCKNN giai doan 2021-2025” va phé duyét chu trwong trién khai cac noi
dung quan 1y dau tu tng dung CNTT niam 2022 caa UBCKNN.

- Xay dung nang cip, hoan thién img dung cong nghé cia UBCKNN theo hudng
hién dai, hi¢u qua, dé thuc hién quan 1y giam sat thi truong chirng khoan va thyc hién
cai cach thu tuc hanh chinh trong linh vuc ching khoan.



- T6 chirc van hanh hiéu qua cac Hé théng thong tin chuyén dung hd trg cac thanh
vién thi trudng, cong ty dai chung va nha dau tu nudc ngoai thuc hién bao cao va cong
b thong tin dién tir. Tiép tuc thir nghiém, danh gia cac chirc nang ciia hé théng MSS
nang cip dam bao dua vao sir dung ¢ hiéu qua nham hd tro hoat dong giam sat giao
dich cua UBCKNN.

5. Nang cao hiéu qua quan ly, giam sat TTCK va xir ly nghiém cac trwong hop
vi pham

- Trién khai va hoan thanh cong tac thanh tra, kiém tra dinh ky nam 2022; thuc
hién phdi hop chit ché vai co quan chiic nang trong diéu tra, xir Iy cac vy viée co dau
hiéu vi pham, phéi hop xac minh 1am 1& cac hanh vi vi pham phép luat trén TTCK;
phéi hop v&i co quan quan 1y trong giam sat viéc tudn thu phap ludt ctia cac thanh
vién thi truong.

- Tang cuong cong tac giam sat giao dich, chu dong, kip thoi phat hién cac dau
hiéu giao dich bat thuong, giao dich ndi bo, thao ting gia chimg khoan. Pdy manh
phéi hop gitta S GDCK trong giam sat, phat hién vi pham, d4u hiéu vi pham trén thi
truong, kip thoi to chirc cac doan kiém tra dot xuét, theo chuyén dé va xir 1y nghiém
cac hanh vi vi pham.

6. Pay manh cong tac ddi ngoai va hop tac qudc té

- Tiép tuc trién khai cac hoat dong trong khuon kho hd tro ky thuat cua cac to
chtrc quéc té cho TTCK Viét Nam nham nang cao nang lyc cia UBCKNN vé cong
tac giam sat thi truong va bao vé quyén loi ctia nha dau tu.

- Tang cudng co ché tham vén, chia s¢ kinh nghiém véi cac co quan, to chirc qudc
té trong quan 1y, diéu hanh va tmg pho d6i vdi cac sy vu, tinh hudng phat sinh.

- Tang cudng sy tham gia cia UBCKNN trong Sang kién, Hoi dong, nhém cong
tac, ky thuat ... trong hdi nhap khu vec ASEAN, IOSCO nham nang cao vai tro, hinh
anh ctia Viét Nam trong khu vuc va quéc té.

- Trién khai cac giai phap nang hang TTCK Viét Nam tir hang frontier market 1én
hang emerging market trén bang xép hang MSCI va FTSE.



